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Money Laundering and Crypto-Assets: Between De Facto Ban and the Necessity of Regulation.
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Abstract :

This article addresses the complex legal and regulatory challenges posed by crypto-assets as potential channels for
money laundering. The research analyzes the specific risks associated with pseudonymity and obfuscation
techniques, highlighting the paradox between the transparency of blockchain technology and the opacity of
actors pseudonymous identities. Furthermore, the article reviews the international legal arsenal, including
the FATF/GAFI recommendations, the Crypto-Asset Reporting Framework (CARF), and the Markets in Crypto-
Assets (MiCA) European framework. It then shifts to analyze the regulatory landscape in the MENA region,
monitoring the normative divergence between repressive, proactive, and necessity—driven approaches (as seen in
Lebanon). In this context, the study sheds light on the Moroccan model and its challenges in transitioning from
the de facto ban of 2017 toward strategic regulation via Draft Law No. 42.25 relating to crypto-assets.
Keywords : Money Laundering, Crypto-assets, Pseudonymity, Obfuscation, Mixing techniques, Decentralized

Finance (DeFi), De facto ban, Regulation.
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(21) Voir : Jean-Marc Figuet, « les criminels blanchissent I'argent sale grace a 'anonymat des cryptomonnaies », the Conversation, 8 février 2026. (En ligne).

Disponible sur: https://theconversation.com/les-criminels-blanchissent-largent-sale-grace-a-lan0nymat-des—cryptomonnaies—273051 (consulté le 10 avril

2026).
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Donia Trabelsi, Michel Berne et Sondes Mbarek, «Krach du bitcoin : cybercriminalité et surconsommation d'électricité, la face cachée des
cryptomonnaies », The Conversation, 20 mai 2021. (En ligne). Disponible sur : https://theconversation.com/krach-du-bitcoin-cybercriminalite-et-

surconsommation-delectricite-la-face-cachee-des-cryptomonnaies-161057 (consulté le 8 avril 2026).
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)28( Voir : Donia Trabelsi, Michel Berne et Sondes Mbarek, article précité.

Loyl Szl gall Busill el caSs (29)United Nations office on Drugs and Crime (UNODC) (ouwlu¥l Joudl aam, bl Bumill @bl Aaladl 25LeSU aalal
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) 30(Voir : Donia Trabelsi, Michel Berne et Sondes Mbarek, article précité.

(31) Voir : Carmela D’Avino, blanchiment d'argent : «'Europe passe (enfin) a I'action », The Conversation, 15 juillet 2025. (En ligne). Disponible sur :

https://theconversation.com/blanchiment-dargent-leurope-passe-enfin-a-laction-258091 (consulté le 6 avril 2026).
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(36) Voir : Katja Schaer, «blanchiment d'argent: des milliards de dollars transitent sur les plateformes d'échanges de cryptomonnaies », RTS Info,
section Economie, modifié le 17 novembre 2025. (En ligne). Disponible sur : https://www.rts.ch/info/economie/2025/article/cryptomonnaies-28-milliards-de-

dollars-blanchis-via-les-plateformes-d-echange-29061906.html (consulté le 6 avril 2026).
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)38( Voir : Maxime Tellier, « quand les géants des cryptomonnaies laissent des flux massifs d'argent sale circuler sur leurs plateformes », Radio France, (France
inter), cellule investigation, 17 novembre 2025. (Podcast et article en ligne). Disponible sur : https://www.radiofrance fr/franceinter/podcasts/I-info-de-

france-inter/I-info-de-france-inter-1187063 (consulté le 1 avril 2026).

(39) Maxime Tellier, article précité.

(40) Maxime Tellier, article précité.

(41) Les Echos, « Trump gracie le fondateur de la plateforme d'échange de cryptomonnaies Binance », publié le 23 octobre 2025. (En ligne). Disponible sur :
https://www.lesechos.fr/finance-marches/marches-financiers/trump-gracie-le-fondateur-de-binance-2194430 (Consulté le 10 avril 2026).

(42) Voir : Pauline Armandet, « pourquoi le mythe du blanchiment d'argent avec le bitcoin résiste » BFM Crypto, 26 aotit 2022. (En ligne). Disponible sur:

https://www.bfmtv.com/crypto/bitcoin/pourquoi-le-mythe-du-blanchiment-d-argent-avec-le-bitcoin-resiste_AV-202208260437.html (consulté le 10 avril
2026).
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