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 غسل الأموال والأصول المشفرة بين الحظر الواقعي وضرورة التقنين  
Money Laundering and Crypto-Assets: Between De Facto Ban and the Necessity of Regulation. 

 الدكتورة عائشة فضيل، 
 أستاذة التعليم العالي، جامعة الحسن الأول، سطات. 

 علي بناني الخير،  الباحث : 
 المغرب(.  -فرنسا(، وجامعة الحسن الأول )سطات -)ديجون  طالب دكتوراه في إطار إشراف مشترك بين جامعة بورغندي

 ملخص: 

يعاااااااااااال  هاااااااااااذا المقاااااااااااال الإشاااااااااااكالية القانونياااااااااااة والرقابياااااااااااة المعقااااااااااادة التاااااااااااي تفرضاااااااااااها الأصاااااااااااول المشااااااااااافرة كقناااااااااااوات محتملاااااااااااة لغسااااااااااال 

 الأموال. 

يحلاااااااااال البحااااااااااث المخاااااااااااطر النوعيااااااااااة المرتبطااااااااااة بخاصااااااااااية الهويااااااااااة المسااااااااااتعارة وتقنيااااااااااات التعميااااااااااة، مباااااااااارزا المفارقااااااااااة بااااااااااين شااااااااااافافية 

تكنولوجياااااااااااااا عالبلوكشاااااااااااااينع وعتماااااااااااااة الهوياااااااااااااات المساااااااااااااتعارة للفااااااااااااااعلين. كماااااااااااااا يساااااااااااااتعرض المقاااااااااااااال الترساااااااااااااانة القانونياااااااااااااة الدوليااااااااااااااة 

( والنماااااااااوذا الأورباااااااااي الموحاااااااااد CARF( وإطاااااااااار الإبااااااااالا) عااااااااان الأصاااااااااول المشااااااااافرة )(FATF/GAFI )توصااااااااايات مجموعاااااااااة العمااااااااال الااااااااادولي

(MICA) لينتقااااااااال بعااااااااادها لتحليااااااااال المشاااااااااهد التنظيماااااااااي فاااااااااي منطقاااااااااة الشااااااااار  الأوسااااااااا  وشااااااااامال أفريقياااااااااا، راصااااااااادا حالاااااااااة التبااااااااااين ،

والتباعااااااد المعياااااااري بااااااين المقاربااااااات اليجريااااااة والرياديااااااة والاضااااااطرارية )كماااااااا هااااااو حااااااال لبنااااااان(. وفااااااي هااااااذا الساااااايا ، يساااااال  البحاااااااث 

نحااااااااااو التقنااااااااااين الاسااااااااااتراتي ي عباااااااااار  2017الضااااااااااوء علااااااااااى النمااااااااااوذا المغربااااااااااي وتحدياتااااااااااه فااااااااااي الانتقااااااااااال ماااااااااان الحظاااااااااار الااااااااااواق ي لعااااااااااام 

 المتعلق بالأصول المشفرة. 42.25مشروع القانون رقم 

يخلاااااااااص المقاااااااااال إلاااااااااى قاعااااااااادة اساااااااااتراتيجية مقداهاااااااااا أن الفااااااااارا) التنظيماااااااااي والتجيئاااااااااة المعيارياااااااااة الإقليمياااااااااة هماااااااااا اللاااااااااذان يمنحاااااااااان 

الجريمااااااااة الماليااااااااة بوئااااااااة خصاااااااابة للنمااااااااو، وأن التقنااااااااين الموحااااااااد والتعاااااااااون الاااااااادولي العااااااااابر للحاااااااادود همااااااااا الطريااااااااق الوحيااااااااد لضاااااااامان 

 .النزاهة المالية والسيادة النقدية في العصر الرقمي

غسااااااااال الأماااااااااوال، الأصاااااااااول المشااااااااافرة، الهوياااااااااة المساااااااااتعارة، التعمياااااااااة، تقنياااااااااات المااااااااايا، اللامركيياااااااااة المالياااااااااة، الكلمااااااااااا: المفتاحيااااااااااة: 

 الحظر الواق ي، التقنين.

 

Abstract :   

This article addresses the complex legal and regulatory challenges posed by crypto-assets as potential channels for 

money laundering. The research analyzes the specific risks associated with pseudonymity and obfuscation 

techniques, highlighting the paradox between the transparency of blockchain technology and the opacity of 

actors pseudonymous identities. Furthermore, the article reviews the international legal arsenal, including 

the FATF/GAFI recommendations, the Crypto-Asset Reporting Framework (CARF), and the Markets in Crypto-

Assets (MiCA) European framework. It then shifts to analyze the regulatory landscape in the MENA region, 

monitoring the normative divergence between repressive, proactive, and necessity-driven approaches (as seen in 

Lebanon). In this context, the study sheds light on the Moroccan model and its challenges in transitioning from 

the de facto ban of 2017 toward strategic regulation via Draft Law No. 42.25 relating to crypto-assets. 

Keywords : Money Laundering, Crypto-assets, Pseudonymity, Obfuscation, Mixing techniques, Decentralized 

Finance (DeFi), De facto ban, Regulation. 
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 مقدمة:

فااااااااااي اةونااااااااااة الأخياااااااااارة علااااااااااى نطااااااااااا  واسااااااااااع فااااااااااي عمليااااااااااات غساااااااااال  cryptomonnaiesتسااااااااااتخدم منصااااااااااات تبااااااااااادل العماااااااااالات المشاااااااااافرة 

لتمرياااااااااااار تاااااااااااادفقات ماليااااااااااااة بهااااااااااااا الأمااااااااااااوال والأنشااااااااااااطة غياااااااااااار المشااااااااااااروعة الأخاااااااااااار ، حيااااااااااااث يمكاااااااااااان اسااااااااااااتغلال التقنيااااااااااااات المرتبطااااااااااااة 

مشااااااااابوهة، مساااااااااتفيدة مااااااااان خصائصاااااااااها الجوهرياااااااااة المتمثلاااااااااة فاااااااااي إخفااااااااااء الهوياااااااااة، وطبيعتهاااااااااا اللامركيياااااااااة، وقااااااااادر ها الفائقاااااااااة علاااااااااى 

 تجاوز الحدود الوطنية بعيدا عن الرقابة التقليدية.

 يتوخى هذا المقال عرض وتحليل المحاور التالية:

 .التي تفرضها الأصول المشفرة في مجال غسل الأموال والتمويل غير المشروع المخاطر النوعية -

 القائم والتحولات الأخيرة في السياسات الرقابية الدولية والوطنية.  الإطار التنظيمي -

 .لمنطقة الشر  الأوس  وشمال أفريقيا، واستشراف سبل العمل من أجل إطار تنظيمي موحد المقاربة الإقليمية -

 2008الأصول المشفرة كاستجابة للأزمة المالية لعام  المطلب الأول:

لا يمكااااااااان فهااااااااام اةلياااااااااات المعقااااااااادة التاااااااااي تااااااااادار بهاااااااااا الأصاااااااااول المشااااااااافرة الياااااااااوم، ولا المخااااااااااطر الأمنياااااااااة والقانونياااااااااة التاااااااااي تطرحهاااااااااا فاااااااااي 

ظهااااااارت هاااااااذه مجاااااااال غسااااااال الأماااااااوال، دون العاااااااودة إلاااااااى الجاااااااذور التاريخياااااااة والسااااااايا  الاقتصاااااااادي الاااااااذي ولااااااادت مااااااان رحماااااااه. فقاااااااد 

الأصااااااااول كحركااااااااة تقنيااااااااة متمااااااااردة علااااااااى الأنظمااااااااة الماليااااااااة التقليديااااااااة، مدفوعااااااااة برغبااااااااة فااااااااي كساااااااار احتكااااااااار المقسسااااااااات المصاااااااارفية 

والمركيياااااااة. ومااااااان هاااااااذا المنطلاااااااق، سااااااانتناول فاااااااي هاااااااذا المحاااااااور الأول ظاااااااروف نشاااااااأة هاااااااذه الأصاااااااول، والأهاااااااداف الجوهرياااااااة التاااااااي سااااااا ى 

 .مبتكروها لتحقيقها كبديل رقمي للنظام القائم

افع الاستراتيجية لنشأة الأصول المشفرة الفقرة الأولى: ا  لسياق التاريخي والدو

والمعروفااااااااة بأزماااااااااة عالرهاااااااااون العقاريااااااااة عالياااااااااة المخااااااااااطرع  المحفااااااااي الأسا ااااااااا ي لظهاااااااااور  2008شااااااااكلت الأزماااااااااة الماليااااااااة العالمياااااااااة لعاااااااااام 

فاااااااي النظاااااااام المصااااااارفي التقليااااااادي وهشاشاااااااة الاعتمااااااااد الكلاااااااي عميقاااااااة ، بعااااااادما كشااااااافت هاااااااذه الأزماااااااة عااااااان  غااااااارات (1)هاااااااذه الأصاااااااول 

 على الوساطة المركيية. 

بااااااادأت الأزماااااااة ماااااااع الصاااااااعوبات التاااااااي واجهتهاااااااا الأسااااااار الأمريكياااااااة ذات الااااااادخل المحااااااادود فاااااااي ساااااااداد القاااااااروض الممنوحاااااااة لهاااااااا لاقتنااااااااء 

السااااااااكن. كاناااااااات هااااااااذه القااااااااروض ععاليااااااااة المخاااااااااطرع مضاااااااامونة باااااااارهن عقاااااااااري علااااااااى المساااااااااكن المشااااااااتراة، ومنحاااااااات بأسااااااااعار فائاااااااادة 

 متغيرة، مما أد  إلى ارتفاع الأقساط الشهرية بشكل باهظ عند ارتفاع أسعار الفائدة.

أد  ذلاااااااج إلاااااااى  جاااااااي عااااااادد متزاياااااااد مااااااان الأسااااااار عااااااان الساااااااداد، مماااااااا تسااااااا ب فاااااااي ا هياااااااار أساااااااعار العقاااااااارات. وبااااااادورها، كانااااااات البناااااااو  

تااااااااااتخلص بسااااااااااهولة ماااااااااان هااااااااااذه القااااااااااروض عباااااااااار تحويلهااااااااااا إلااااااااااى أورا  ماليااااااااااة تباااااااااااع للمسااااااااااتثمرين فااااااااااي الأسااااااااااوا  الماليااااااااااة، حيااااااااااث أدت 

(، وتااااااااراكم الخسااااااااائر لااااااااد  2عمليااااااااة توريااااااااق هااااااااذه القااااااااروض إلااااااااى انتشااااااااار واسااااااااع النطااااااااا  للمخاااااااااطر عباااااااار النظااااااااام المااااااااالي العااااااااالمي )

 .الجهات المقرضة والمستثمرين على حد سواء

 

وتعرف أيضاااا ب عا هيار الرهن العقاريع إلى فترة الاضاااطراب التي عصااافت بالأساااوا  المالية في الولايات المتحدة Mortgage  subprimeالرهون العقارية عالية المخاطرع  ( تشاااير أزمة ع 1)

، عمد الاحتياطي الفيدرالي إلى 2001سااااااااا تمبر   11. ففي أعقاب الصااااااااادمة الاقتصاااااااااادية التي تلت الاجمات الإرهابية في الولايات المتحدة الأمريكية في 2010و   2007الأمريكية بين عامي 

لرهون العقارية، ومع انفجار فقاعة العقارات  تحفيز الاقتصااااااااااد المتعثر عبر خفل أساااااااااعار الفائدة إلى مساااااااااتويات منخفضاااااااااة تاريخيا، مما أد  إلى طفرة عقارية وزيادة في الطلب على ا

ر الواق ي الذي ولدت منه ، كان العديد من المقترضاين عاجيين عن ساداد أقسااطهم، مما حول أزمة الرهون العقارية إلى أزمة مالية عالمية شااملة، وهو ما شاكل المختب2007مطلع عام 

 ي.فكرة العملات اللامركيية كبديل للنظام المصرفي التقليد

)سااااااااندات أو صااااااااكو (  أوراق مالية تقنية مالية يتم بموجبها تحويل محفظة من الأصااااااااول غير السااااااااائلة )كالرهون العقارية وقروض الساااااااايارات( إلى  Titrisationالتوريق   عملية( تعد 2)

ااااااااااااوا  المالية. وتكمن الغاية الجوهرية من هذه العملية في تمكين البنو  من  ، مما يتيح لها تحرير رأس المال ساااااااااااايولة نقدية فورية تحويل ديو ها غير الساااااااااااااائلة إلىقابلة للتداول في الأسا

   .وإعادة تدويره لضخ تمويلات جديدة في الدورة الاقتصادية
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(، حياااااااث أدت إلااااااااى ركااااااااود اقتصاااااااادي عااااااااالمي، وإفااااااالاس مقسسااااااااات بنكيااااااااة 3وقاااااااد كاناااااااات تبعاااااااات هااااااااذه الفقاعااااااااة العقارياااااااة جساااااااايمة )

(، وارتفااااااااااااع معااااااااااادلات البطالاااااااااااة، مماااااااااااا اساااااااااااتليم تااااااااااادخلات حكومياااااااااااة واساااااااااااعة النطاااااااااااا  لإنقااااااااااااذ 4كبااااااااااار  كبناااااااااااج عليماااااااااااان باااااااااااراذرزع )

النظاااااااام الماااااااالي. وأفضااااااات هاااااااذه الأزماااااااة فاااااااي  هاياااااااة المطااااااااف إلاااااااى ت كااااااال الثقاااااااة تجااااااااه النظاااااااام المصااااااارفي التقليااااااادي والوسااااااااطة المركيياااااااة، 

 مما مهد الطريق لظهور أنظمة لامركيية كاستجابة مباشرة لهذه الفجوة في الثقة. 

اءت هااااااااذه الأنظمااااااااة اسااااااااتجابة لرغبااااااااة ملحااااااااة فااااااااي تقااااااااديم بااااااااديل للعماااااااالات التقليديااااااااة التااااااااي اعتباااااااارت غياااااااار مسااااااااتقرة، ولتسااااااااهيل جاااااااا

أمااااااااااا الاااااااااادافع الجااااااااااوهري اةخاااااااااار  .معاااااااااااملات عااااااااااابرة للحاااااااااادود أكثاااااااااار ساااااااااارعة وأقاااااااااال تكلفااااااااااة ماااااااااان التحااااااااااويلات المصاااااااااارفية التقليديااااااااااة

لإنشااااااااتها، فيتمثااااااال فاااااااي إقصاااااااااء الوسااااااااطة المالياااااااة )المصاااااااارف والبنااااااااو ( والتحااااااارر مااااااان الرقاباااااااة المركييااااااااة علاااااااى الإصااااااادار النقاااااااادي، 

 .وبالتالي تمكين الأفراد من إدارة أموالهم بشكل مستقل بعيدا عن هيمنة البنو  أو التدخلات الحكومية

(، وهااااااو اساااااام مساااااااتعار 5) Satoshi         Nakamoto وضااااااعت اللبنااااااات الأولاااااااى لهااااااذه العملااااااة علاااااااى يااااااد عساتو اااااا ي ناكااااااااموتوع

لشااااااااخص أو مجموعااااااااة أهااااااااخا  لا تاااااااايال هااااااااويتهم الحقيقيااااااااة مجهولااااااااة، كاسااااااااتجابة مباشاااااااارة لتااااااااداعيات الأزمااااااااة الماليااااااااة العالميااااااااة 

كباااااديل لامركااااايي  2009عاااااام  Bitcoin وهشاشاااااة النظاااااام المصااااارفي التقليااااادي. أطلاااااق عساتو ااااا ي ناكااااااموتوع عملاااااة عالبوتكاااااوينع

ضاااااااااامان الأماااااااااان والموثوقيااااااااااة ل cryptographie (7،)(، مساااااااااتندا إلاااااااااى تقنيااااااااااات التشااااااااافير 6بمعااااااااايل عااااااااان ساااااااااالطة البناااااااااو  المركييااااااااااة )

فاااااااااي المعااااااااااملات باااااااااين الأطااااااااااراف دون الحاجاااااااااة لوساااااااااي  ثالاااااااااث. وقااااااااااد مهااااااااادت هاااااااااذه العملاااااااااة الطريااااااااااق لباااااااااروز فضااااااااااء نقااااااااادي جديااااااااااد 

 .المالي، متحولا من مجرد تجربة تقنية محدودة إلى أصل مالي عالي الأداءأحدث ثورة في القطاع 

 cryptos-actifs(، تمثاااااااال الأصااااااااول المشاااااااافرة 8) P2Pوعلااااااااى وجااااااااه العمااااااااوم، وباعتبارهااااااااا صااااااااممت كوساااااااايلة دفااااااااع ماااااااان عالنااااااااد للناااااااادع 

وغيرهااااااا ماااااان الأصااااااول الافتراضااااااية   Tokensوالرمااااااوز الرقميااااااة    cryptomonnaies  (، بماااااا فااااااي ذلااااااج العماااااالات المشااااافرة 9)

 

بأ ها ظاهرة اقتصااادية تتساام بالارتفاع المباله فيه في أسااعار الأصااول العقارية، حيث تتجاوز فيه القيمة السااوقية القيمة الحقيقية   Estate Bubble-Real الفقاعة العقارية ( تعرف 3)

مدفوعة بالمضاربات وزيادة الطلب الوهمي. وبمجرد توقف هذا الارتفاع، تنفجر الفقاعة مخلفة انخفاضا حادا ومفاجئا في الأسعار، وهو ما  غير مستدامة للعقار لتصل إلى مستويات

 .تجلى بوضوح في الأزمة الأمريكية، حيث أد  ا هيار القيم العقارية إلى تجريد القروض من ضمانا ها المادية، مما فجر أزمة سيولة عالمية

اااااااااااا  عام  Lehman Brothersليمان براذرز"  " (4)  ااااااااااااتثماري عالمي تأسا ااااااااااااات المالية في الولايات المتحدة الأمريكية. إلا أن تورطه المفرط في 1850 هو بنج اسا ااااااااااااسا ، ويعد أحد أعر  المقسا

الأزمة المالية    الشااااارارة الري فجر: وقد شااااااكل هذا السااااااقوط  .2008سااااا تمبر     15أد  إلى ا هياره المفاجئ بإعلان إفلاسااااااه فيالرهون العقارية عالية المخاطر ب المرتبطةالأصااااااول المورقة 

 .العالمية، وأدت إلى تجميد أسوا  الائتمان وفقدان الثقة في النظام المالي التقليدي

بتكوين: نظام نقدي  " وثيقة ثورية بعنوان ساااااااتو اااااا ي ناكاموتوع " ، وفي ذروة الأزمة المالية العالمية، نشاااااار هااااااخص أو مجموعة أهااااااخا  تحت اساااااام مسااااااتعار هو2008أكتوبر    31 ( في5)

  Bitcoin."البوتكوين"إلكتروني من الند للندع، واضعة بذلج أس  شكل جديد من العملات الرقمية، وهي  

، مما يتيح إجراء معاملات مباشااااااااارة ومقمنة بين Blockchain الوثيقة، قدم عسااااااااااتو ااااااااا ي ناكاموتوع نظاما للدفع الإلكتروني اللامركيي يعتمد على تكنولوجيا عسااااااااالسااااااااالة الكتلع  وفي هذه

 الأطراف دون الحاجة إلى وساطة المقسسات المالية التقليدية.

تتميز هذه العملة الرقمية بكو ها تعمل دون ساالطة مركيية  Blockchain. ساالساالة الكت "ع  مركيية ونظام دفع عالمي قائم على تقنيةهي أول عملة رقمية لا  Bitcoin لبيتكوين"ا( ع 6)

اااااااااااافاافياة والأماان    االجمااعياة. وتكمن قو ها (P2P) أو وساااااااااااااي ، حياث تادار العملياات وتصااااااااااااادر الوحادات النقادياة الجاديادة من خلال شااااااااااااابكاة عالناد للنادع  اااااااااااامن الشا في بروتوكولهاا الاذي يضا

                                                                                                                                                                                             .الهوية التي توفرها لمستخدميها  تقنيات التشفير، مما يجعلها أصلا ماليا غير قابل للتلاعب أو المصادرة، ولكنها في الوقت ذاته تطرح تحديات رقابية نظرا لخاصية إخفاء عبر

في تأمين الأصاول الرقمية  ويي مجموعة من الأسااليب الرياةاية والخوارزمية المتطورة الري تساتلدم لت وي  البيانا:  ةالحجر الزاوي   cryptographieتعد تقنيا: التشافير( 7)

إنما المعام : من الت عب  ف  إلى رموز غير مفهومة لضاامان وصااوصاايلاما وساا ملاما من أ. اوتراقا وفي سااياق غساا  الأموال  تطرا هذش التقنيا: إةااكالية مزحوية  فبينما ت مي

تبع التدفقا: المالية المشاااابوهة وت ديد تضاااافي نوعا من العتامة الرقمية الري تمنس المسااااتلدمين مي ة إوفا. الهويةا وهذا ما يضااااع أيهزة الرقابة المالية أمام ت ديا: كبيرة في ت 

                                                                                                                                          .الهوية الحقيقية للجناة

بأ ها آلية لتبادل البيانات والملفات مباشااااارة بين جهازين )أو مساااااتخدمين( عبر شااااابكة الإنترنت، دون الحاجة إلى خادم مركيي أو  Peer-to-Peer (P2P)  من "الند للند" تعرف تقنية( 8)

مباشااااارة، مما يقوااااا ي دور المقساااااساااااات البنكية كطرف ثالث موثو ،   القيمة المالية وساااااي . وفي سااااايا  الأصاااااول المشااااافرة، اساااااتلهم هذا النموذا لتمكين الأفراد من إرساااااال واساااااتقبال

 ويجعل من العملية تبادلا أفقيا يعتمد كليا على بروتوكولات الشبكة الموزعة.

لضامان أمن المعاملات والتحقق     Blockchain   بأ ها فئة من الأصاول الرقمية التي ترتكي على تقنيات التشافير وتكنولوجيا عسالسالة الكتلع   actifs-crypto  الأصاول المشافرة ( تعرف 9) 

 من صحتها، والتحكم في إصدار وحدات جديدة منها.
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أصاااااااااااولا رقمياااااااااااة مخيناااااااااااة علاااااااااااى وساااااااااااائ  إلكترونياااااااااااة  ) اااااااااااجلات موزعاااااااااااة(، يعتمااااااااااادها مجتماااااااااااع مااااااااااان المساااااااااااتخدمين كوسااااااااااايلة  ،(10)

 لإجراء معاملا هم المالية وقبولها كأداة للتبادل، دون الحاجة إلى اللجوء إلى العملات القانونية الصادرة عن البنو .

لقااااااااد ألهماااااااات هااااااااذه المبااااااااادئ المعلنااااااااة مطااااااااوري تكنولوجيااااااااا المعلومااااااااات ورواد الأعمااااااااال والمسااااااااتثمرين لتب ااااااااي هااااااااذا النظااااااااام النقاااااااادي 

المتاااااااااح للجميااااااااع، والااااااااذي يمكاااااااان ماااااااان إلغاااااااااء الوسااااااااطاء الماااااااااليين، وإعااااااااادة الساااااااايطرة الكاملااااااااة ل فااااااااراد علااااااااى أمااااااااوالهم، وخلااااااااق بوئااااااااة 

 .تتيح إجراء تبادلات عابرة للحدود، تتوخى تنفيذ المدفوعات عبر الإنترنت مباشرة من طرف إلى آخر بكل سلاسة

وتعتبااااااااار اساااااااااتقلالية العمااااااااالات الافتراضاااااااااية عااااااااان أي سااااااااالطة مركيياااااااااة  جااااااااار الياوياااااااااة فاااااااااي تصاااااااااميمها، إذ صااااااااامم النظاااااااااام خصيصاااااااااا 

للإفاااااالات ماااااان وصاااااااية البنااااااو  المركييااااااة، لتسااااااتند قيمااااااة العملااااااة الافتراضااااااية بشااااااكل كاماااااال علااااااى ثقااااااة مسااااااتخدميها، بالإضااااااافة إلااااااى 

 أمان الخوارزميات البرمجية القادرة على تتبع كافة المعاملات ضمن  جلات مشفرة.

ومنااااااذ ذلاااااااج الحاااااااين، اكتسااااااا ت العمااااااالات المشااااااافرة شاااااااعبية متزايااااااادة، وأخااااااذ عااااااادد متصااااااااعد مااااااان الااااااادول والشاااااااركات يقااااااار بأهميتهاااااااا 

عملاااااااااة  5000فاااااااااي المشاااااااااهد الاقتصاااااااااادي العاااااااااالمي، حياااااااااث باااااااااات يوجاااااااااد الياااااااااوم عااااااااادد ماااااااااذهل مااااااااان العمااااااااالات المشااااااااافرة يقااااااااادر باااااااااأكثر 

 36حاااااااجي   Tokensمشاااااافرة )بمااااااا فااااااي ذلااااااج العماااااالات غياااااار النشااااااطة أو قليلااااااة التااااااداول(، فيمااااااا تجاااااااوز عاااااادد الرمااااااوز الرقميااااااة

  (.11) 2025مليون رمي بحلول عام 

ومااااااع هاااااااذا التناااااااامي المساااااااتمر لشاااااااعبية العمااااااالات المشااااااافرة، لا سااااااايما أشاااااااهرها عالبوتكاااااااوينع، يلاحاااااااظ أن عاااااااددا محااااااادودا فقااااااا  مااااااان 

العمااااااااااالات المياااااااااااجلة حالياااااااااااا يشاااااااااااهد نماااااااااااوا حقيقياااااااااااا، إذ لا يااااااااااايال الساااااااااااو  خاضاااااااااااعا لهيمناااااااااااة عملتاااااااااااي عالبوتكاااااااااااوينع وعالإيثيرياااااااااااومع 

Ethereum (.12رئوس ي ) بشكل 

وفاااااااي هاااااااذا السااااااايا ، يشاااااااير الماااااااقتمر العاااااااالمي السااااااانوي للتمويااااااال الإجراماااااااي والأصاااااااول المشااااااافرة إلاااااااى ظهاااااااور مئاااااااات العمااااااالات المشااااااافرة 

 jetons non الجديااااااادة وأشاااااااكال مبتكااااااارة أخااااااار  مااااااان الأصاااااااول الافتراضاااااااية مثااااااال عالرماااااااوز غيااااااار القابلاااااااة للاساااااااتبدالع 

fongibles(13( وأماااااااام هاااااااذا التطاااااااور المتساااااااارع،  اااااااجلت قضاااااااايا غسااااااال الأماااااااوال ارتفاعاااااااا ملحوظاااااااا .)مماااااااا باااااااات يفااااااارض علاااااااى 14 ،)

صااااااااول وملاحظااااااااة التاااااااادفقات الماليااااااااة لأ لفهاااااااام آليااااااااات عماااااااال هااااااااذه ا cryptosphereالأجهااااااااية الرقابيااااااااة التوغاااااااال فااااااااي عااااااااالم التشاااااااافير 

 المشبوهة.

 المخاطر النوعية للأصول المشفرة في مجال غس  الأموال  الفقرة الثانية: 

 
النوع الأكثر شااايوعا ضااامن فئة الأصاااول المشااافرة، وهي أصاااول رقمية لا مركيية تعتمد على تقنيات التشااافير لتأمين المعاملات والتحكم   cryptomonnaies العم : المشااافرة ( تعد10)

  Blockchainسالسالة كتلع ع لنوع الرئوسا ي الثاني ضامن الأصاول المشافرة، وتختلف عن العملات المشافرة في كو ها لا تملج ا ، فهيTokens في إصادار وحدات جديدة. أما الرموز الرقمية

 مستقلة خاصة بها، بل يتم إصدارها وتداولها عبر استغلال البنية التحتية لشبكات قائمة سلفا. 

)11 ( Statista 2024, « Number of cryptocurrencies worldwide from 2013 to 2024 ». Disponible sur : statist.com. Voir aussi : Duo Solutions (2025), L'émergence 

des cryptomonnaies : un tournant significatif dans le paysage financier mondial.  

تااااأتي12) من حياااااث القيماااااة الساااااااااااااوقياااااة، وهي عملاااااة مشااااااااااااافرة لامركييااااة تعتماااااد على تقنياااااة عسااااااااااااالسااااااااااااالااااة  في المرتباااااة الثاااااانياااااة بعاااااد عملاااااة   Ethereum الإيثيريوم"عملاااااة ع  (  عالبوتكوينع 

العقود  الذ. يتيس إبرام اتفاقيا: رقمية ذاتية التنفيذ ت اكي  Smart contractsالذكية    العقود . وما يميز هذه العملة عن غيرها هو ارتباطها الوثيق ببروتوكول  Blockchainالكتلع 

 التقليدية، مع توفير عنصر الأمان والثقة، مما يلغي الحاجة لوسي  مالي. 

، بأ ها أصااااول رقمية فريدة وموثقة عبر Fungible Token-Non( اختصااااارا لتسااااميتها الإنجليزية(NFTوالمعروفة ب  Jetons Non Fongibles الرموز غير القابلة ل سااااتبدال عرف ( ت13)

ل صااااااااول القابلة للاسااااااااتبدال مثل عالبوتكوينع أو العملات التقليدية. تكمن وظيفتها   ايمكن اسااااااااتبدال رمي منها ب خر مماثل له في القيمة خلاف، ولا Blockchainتقنية ساااااااالساااااااالة الكتل  

ارات والوثائق القانونية )شاااااااهادة الملكية الأسااااااااساااااااية في إصااااااادار عشاااااااهادة ملكية رقميةع لأصاااااااول معينة، ساااااااواء كانت رقمية كالأعمال الفنية وبيانات الألعاب الإلكترونية أو مادية كالعق

 ضمن أصالتها وحصانتها ضد التزوير أو التلاعب بيجلات الملكية.والعقود(، مما ي

 

(14) Voir : Federico Paesano, «les cryptomonnaies et les enquêtes sur le blanchiment de capitaux», Basel Institute on Governance, guide rapide n° 01, mise à 

jour d'août 2023. (En ligne). Disponible sur : baselgovernance.org (consulté le 10 avril 2026). 
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نظاااااااام الياااااااجل اللامركااااااايي عالبلوكشاااااااينع وسااااااايلة للالتفااااااااف علاااااااى النظاااااااام الماااااااالي التقليااااااادي والرقاباااااااة تتااااااايح الأصاااااااول المشااااااافرة عبااااااار 

علاااااااااى حركاااااااااة ردوس الأماااااااااوال، والقياااااااااود المقسسااااااااااتية، مماااااااااا يطااااااااارح مفارقاااااااااة كبااااااااار ، ففاااااااااي حاااااااااين تمكااااااااان تقنياااااااااة عالبلوكشاااااااااينع مااااااااان 

 (.15تحجب هوية الفاعلين الحقيقيين ) pseudonymeمستعارة هوية ردية كل   يء بوضوح، إلا أ ها توفر 

، يظااااااال ماااااااان الصاااااااعب تقنيااااااااا رباااااااا  Blockchainsسلسااااااالة الكتاااااااالع عوبالفعااااااال، فبونمااااااااا يساااااااهل تتبااااااااع مساااااااار المعاااااااااملات المالياااااااة عباااااااار 

(. هاااااااااااذا الأمااااااااااار يوسااااااااااار للمجااااااااااارمين 16العنااااااااااااوين الرقمياااااااااااة بالهوياااااااااااات المادياااااااااااة لأصاااااااااااحاب المحاااااااااااافظ دون أدوات تحليااااااااااال متقدماااااااااااة )

 عبر العالم استغلال ميزة إخفاء الهوية التي توفرها العملات المشفرة لغسل الأموال في ظل إفلات واسع من العقاب. 

وبسااااااا ب إوفاااااااا. الهوياااااااة هاااااااذش  وغيااااااااة التنتااااااايم الصاااااااارم  والث ااااااارا: فاااااااي البنياااااااة الت تياااااااة للمنصاااااااا:  باتااااااا  هاااااااذش الأصاااااااول 

المشاااااااااااافرة أحاة ياذباااااااااااااة للجماعاااااااااااااا: السااااااااااااااعية لاسااااااااااااات  لها فاااااااااااااي أغاااااااااااارا  غيااااااااااااار مشاااااااااااااروعةا إذ لا تتهااااااااااااار "سلسااااااااااااالة الكتااااااااااااا " 

Blockchains ومااااااااااان الناحياااااااااااة العملياااااااااااة،  ساااااااااااااو  مساااااااااااااار ت اااااااااااااوي : الأصاااااااااااااول المشااااااااااااافرة حون كشاااااااااااااف الهوياااااااااااااا: الحقيقياااااااااااااةا

واسااااااتجابة مقاااااادمي خاااااادمات الأصااااااول الرقميااااااة، مثاااااال منصااااااات التااااااداول  ت دياااااااد هوياااااااة الأىاااااااخاص رهيناااااااا بماااااااد  تعااااااااون  يظاااااال

(. وعلياااااااه، فااااااااإن شااااااافافية التااااااادفقات الرقمياااااااة لا تضااااااامن بحااااااااد 17) ساااااااايولة نقدياااااااةأو مكاتاااااااب تحويااااااال العمااااااالات الرقمياااااااة إلاااااااى 

 ذا ها كشف هوية الفاعلين، ولا تعك  بالضرورة فعالية الرقابة. 

وفااااااااااااي هااااااااااااذا الساااااااااااايا ، يتبااااااااااااع غساااااااااااال الأمااااااااااااوال عباااااااااااار العماااااااااااالات المشاااااااااااافرة المخطاااااااااااا  الهيكلااااااااااااي التقلياااااااااااادي القااااااااااااائم علااااااااااااى الثلاثيااااااااااااة 

ثاااااااام الاااااااادم . وماااااااان المعااااااااروف أن هااااااااذه المراحاااااااال الااااااااثلاث المتكاملااااااااة ضاااااااارورية لغساااااااال  الكلاساااااااايكية: الإيااااااااداع، والتغطيااااااااة أو التمويااااااااه

ثانياااااااااااا، التغطياااااااااااة أو (، 18الأماااااااااااوال: أولا، الإياااااااااااداع، وهاااااااااااي المرحلاااااااااااة الصاااااااااااعبة، حياااااااااااث ياااااااااااتم إدخاااااااااااال الأماااااااااااوال فاااااااااااي النظاااااااااااام الماااااااااااالي )

(، 19متكاااااااااااااررة ومعقااااااااااااادة )بهااااااااااااادف قطاااااااااااااع صااااااااااااالة الوصااااااااااااال بمصااااااااااااادر الأماااااااااااااوال وطماااااااااااا  آثارهاااااااااااااا عبااااااااااااار عملياااااااااااااات تحويااااااااااااال التمويااااااااااااه 

(، وهاااااااي المرحلااااااة التاااااااي تكتساااااااب فيهااااااا الأماااااااوال المشااااااابوهة صاااااابغة قانونياااااااة زائفاااااااة وتظهاااااار بمظهااااااار المشاااااااروعية فاااااااي 20الااااااادم  ) وأخياااااارا

 الدورة الاقتصادية.

 
معاملة وتقرخ زمنيا وتكون مرئية  عالإيثيريومع، يتساااااام بال ساااااااطة بقدر ما يتساااااام بالجرأة، إذ تيااااااجل كل   أو تكوينع وعالب الوعد الذي قدمته شاااااابكات عالبلوكشااااااينع العامة، مثلإن  (15)

ااااااااااااجاال اللامركيي متاا اح للعموم، إلا أن الهويااات الكااامنااة وراء تلااج  للجميع. وللوهلااة الأولى، يباادو هااذا النظااام ميزة للمراقبين الماااليين، لكنهااا في الواقع ميزة خااادعااة، فبااالرغم من أن اليا

ااااااااااات التداول التي تملج وحدها القدرة على رب  العنوان  وهذا ما يجعل تحديد هوية الفاعلين رهين بمد   العناوين الرقمية تظل مساااااااااااتترة وبعيدة عن المنال. ااااااااااطاء أو منصا تعاون الوسا

 .الرقمي بالهوية القانونية للمستخدم

 للمييد من الإيضاح، راجع:

sur :  Sud Ouest, publié le 9 février 2016. (En ligne). Disponible cryptomonnaies »,, « blanchiment d’argent : l’illusion de la transparence des Marc Figuet-Jean

27779894.php (consulté le 10 -cryptomonnaies-des-transparence-la-de-illusion-l-argent-d-https://www.sudouest.fr/economie/cryptomonnaie/blanchiment

avril 2026). 

 ، مثلسااااااااالاسااااااااال طويلة من الرموز الأبجدية الرقميةعن ، وهو عبارة العنوان العام  اااااااااجلات نالبلوكشاااااااااينع العامة، لا تب ي المعاملات على الهوية الشاااااااااخصاااااااااية ل فراد، بل على ( في16)

(2A1zP1eP5DM)   اااااااااااااااده في ثوان معااادودة وبااأعااداد غير محااادودة دون الحااااجااة لتقاااديم وثااائق مثااال  هويااة. ويرتب  هااذا العنوان تقنياااا بمفتااااح خااا ،. هااذا العنوان العاااام يمكن إنشا

(N6oLQXH8) .وهو رمي سري لا يعلمه إلا صاحب الأصول المشفرة ، 

اااااااااااافرة إلى نقاد    ( تعاد عملياات17) ااااااااااااول المشا ااااااااااااياة المرحلاة التي يتم فيهاا تحويال ،Off-ramps، أو ماا يعرف تقنياا بمناافاذ الخروا Crypto-to-Cashتحويال الأصا ااااااااااااول الافتراضا عملات  إلى الأصا

ااااااااااااول عينياة كاالعقاارات والاذهاب. وتكمن   سااااااااااااااائلاة الخطورة القاانونياة لهاذه المرحلاة في إمكاانياة حادو هاا عبر قنوات غير خااضاااااااااااااعاة للرقااباة، مماا مثال الادرهم اليورو أو الادولار، أو إلى أصا

وهو ما يضاااع تحديات جسااايمة أمام سااالطات الرقابة المالية في تتبع مصااادر    (KYC)الت قق المنمجي من الهوية   الأموال المشااابوهة في الاقتصااااد الحقيقي بعيدا عن إجراءات حمج يتيح

   .الأموال

 ( مثل إيداع مباله نقدية صغيرة في حسابات بنكية لتجنب لفت الأنظار أو شراء أصول ذات قيمة عالية نقدا كالعقارات والذهب.  18)

بات بنكية، أو تداولها في أسااااااوا   ( في هذه المرحلة، يتم فصاااااال الأموال عن مصاااااادرها الإجرامي من خلال ساااااالساااااالة من العمليات المالية المعقدة، مثل تحويل الأموال عبر عدة حسااااااا19)

                                                                                 في العملات المشفرة لقطع تسلسل الأثر الرقمي وإخفاء مسارها الرقمي.                                                               (Mixers)المال، أو استعمال تقنيات الميا 

ار في شااااااركات وهمية، أو شااااااراء عقارات  ( هي المرحلة النهائية، حيث تعاد الأموال المشاااااابوهة إلى الدورة الاقتصااااااادية لتبدو كأرباح ناتجة عن أعمال تجارية مشااااااروعة، مثل الاسااااااتثم20) 

                                                                                                                    وإعادة بيعها، مما يمنح المجرم ستارا قانونيا لإخفاء ثروته.                                        
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وتباااااااارز هنااااااااا المفارقااااااااة الظجيبااااااااة، فماااااااان جهااااااااة، لا يوجااااااااد نظااااااااام يتساااااااام بهااااااااذا القاااااااادر ماااااااان الشاااااااافافية لكونااااااااه يفاااااااارض تيااااااااجيل كافااااااااة 

المعااااااااملات علناااااااا علاااااااى عبلوكشاااااااينع، ومااااااان جهاااااااة أخااااااار ، يتسااااااام النظاااااااام بعتاماااااااة شاااااااديدة، إذ يمكااااااان لأصاااااااحاب المحاااااااافظ الرقمياااااااة 

ع البقااااااااااء خلاااااااااف هوياااااااااات مساااااااااتترة، طالماااااااااا ظلااااااااات الأماااااااااوال داخااااااااال هاااااااااذا الفضااااااااااء الافترا ااااااااا ي. ولاااااااااذا فاااااااااإن تحدياااااااااد هوياااااااااة Walletsع

المساااااااتخدمين يقاااااااع بشاااااااكل أسا ااااااا ي علاااااااى عااااااااتق منصاااااااات التباااااااادل، التاااااااي يفتااااااارض بهاااااااا أن تلعاااااااب دور الحاااااااارس عناااااااد نقااااااااط دخاااااااول 

 .الأموال إلى هذا النظام أو خروجها منه نحو النظام المالي التقليدي

ماااااااان حيااااااااث المباااااااادأ، يتعااااااااين تحديااااااااد هويااااااااة المسااااااااتخدم عنااااااااد نقاااااااااط التماااااااااس مااااااااع الاقتصاااااااااد الحقيقااااااااي، أي عنااااااااد تحوياااااااال الأصااااااااول 

الرقميااااااااة إلااااااااى ساااااااايولة نقديااااااااة ملموسااااااااة. بيااااااااد أن عمليااااااااة التحقااااااااق هااااااااذه لا تاااااااايال تفتقاااااااار إلااااااااى الشاااااااامولية النظاميااااااااة، ويضاااااااااف إلااااااااى 

ذلااااااااج أ جااااااااام تااااااااداول مذهلااااااااة تقاااااااادر بعشاااااااارات آلاف المليااااااااارات التااااااااي تتاااااااادفق عباااااااار هااااااااذه المنصااااااااات بساااااااارعة فائقااااااااة ممااااااااا يييااااااااد ماااااااان 

 .صعوبة الرقابة اةنية

لاااااااااذا، فااااااااااإن الأماااااااااار يتوقااااااااااف علااااااااااى الوسااااااااااطاء )المنصااااااااااات، ومقاااااااااادمي خاااااااااادمات الاااااااااادفع...( باعتبااااااااااارهم الجهااااااااااات القااااااااااادرة علااااااااااى رباااااااااا  

العناااااااااااوان الرقماااااااااااي بااااااااااااهوية محاااااااااااددة، وهاااااااااااو شااااااااااارط لا غ اااااااااااي عناااااااااااه لمباشااااااااااارة أي إجاااااااااااراء زجاااااااااااري، كالتجمياااااااااااد أو ال جاااااااااااي أو مباشااااااااااارة 

المتابعااااااااااات القضااااااااااائية. وكمااااااااااا كااااااااااان عليااااااااااه الحااااااااااال مااااااااااع الساااااااااارية المصاااااااااارفية السويساااااااااارية فااااااااااي تسااااااااااعينيات القاااااااااارن الما اااااااااا ي، يمياااااااااال 

 (.21العديد من وسطاء الأصول المشفرة اليوم إلى تغليب الربحية قصيرة المد  على حساب مكافحة الجريمة المالية )

ولا تقااااااااف التحااااااااديات عنااااااااد هااااااااذا الحاااااااااجي الااااااااذاتي، باااااااال تتعااااااااداه إلااااااااى عوائااااااااق موضااااااااوعية تاااااااارتب  بالتشااااااااتت الجغرافااااااااي للمنصااااااااات 

والماااااااايودين والخااااااااوادم، الأماااااااار الااااااااذي يكباااااااال إجااااااااراءات التعاااااااااون القضااااااااائي الاااااااادولي ويجعلهااااااااا تتساااااااام بااااااااالب ء الشااااااااديد. وممااااااااا يييااااااااد 

المشااااااااهد تعقياااااااادا، عاااااااادم تعاااااااااون بعاااااااال الولايااااااااات القضااااااااائية تعاونااااااااا كافيااااااااا، لا ساااااااايما تلااااااااج الواقعااااااااة فااااااااي الماااااااالاذات الضااااااااري ية التااااااااي 

تاااااااوفر بنياااااااة خصااااااابة لإخفااااااااء الأنشاااااااطة المالياااااااة غيااااااار المشاااااااروعة، مماااااااا يحاااااااول دون تتباااااااع التااااااادفقات المالياااااااة غيااااااار المشاااااااروعة ويمااااااانح 

 (.22الجناة ملاذا آمنا بعيدا عن يد العدالة )

وإلااااااااى جانااااااااب هااااااااذه العوائاااااااااق الذاتيااااااااة والموضااااااااوعية، تباااااااارز تحاااااااااديات تقنيااااااااة أكثاااااااار تعقياااااااادا، حياااااااااث تسااااااااتغل الشاااااااابكات الإجرامياااااااااة 

والكياناااااااات الخبوثاااااااة خاصاااااااية الهوياااااااة المساااااااتعارة والطبيعاااااااة العاااااااابرة للحااااااادود ل صاااااااول المشااااااافرة لتنفياااااااذ عملياااااااات غسااااااال الأماااااااوال 

توظيااااااااف تقنيااااااااات متطااااااااورة صااااااااممت خصيصااااااااا لقطااااااااع مسااااااااار تتبااااااااع المعاااااااااملات وأنشااااااااطة أخاااااااار  غياااااااار مشااااااااروعة. ويااااااااتم ذلااااااااج عباااااااار 

 على عبلوكشينع والالتفاف على أدوات الرقابة التقليدية.

كاااااااأداة لتاااااااوفير مساااااااتو  فاااااااائق مااااااان السااااااارية، مماااااااا يجعااااااال   Privacy Coinsتبااااااارز عالعمااااااالات الخصوصااااااايةعوفاااااااي هاااااااذا السااااااايا ، 

وسااااااايلة تقنيااااااااة لتموياااااااه المنبااااااااع  Mixerعالخاااااااالاطع  تعقبهاااااااا أكثااااااار صااااااااعوبة مااااااان العماااااااالات المشااااااافرة التقليديااااااااة. كماااااااا تشااااااااكل خااااااادمات

 
(21) Voir : Jean-Marc Figuet, « les criminels blanchissent l’argent sale grâce à l’anonymat des cryptomonnaies  », the Conversation, 8 février 2026. (En ligne). 

Disponible sur : https://theconversation.com/les-criminels-blanchissent-largent-sale-grace-a-lanonymat-des-cryptomonnaies-273051 (consulté le 10 avril 

2026).  

صارمة بشأن السرية المصرفية والمالية. ومع بأ ها دول أو مناطق تفرض معدلات ضري ية منخفضة جدا أو منعدمة، وتتميز بقوانين   Paradis fiscaux الم ذا: الضري ية تعرف  ((22

الرأساااامالية الناتجة عن  وهي ولايات قضااااائية لا تفرض ضاااارائب على الأرباح   Crypto Tax Havens  "الم ذا: الضااااري ية للعم : المشاااافرة" " صااااعود الاقتصاااااد الرقمي، برز مفهوم

يسااامح بتساااويل الأصاااول  وفر ملاذا تنظيمياتداول الأصاااول الرقمية، وتوفر بوئة تنظيمية مرنة تجذب منصاااات التداول والمساااتثمرين. وتكمن الخطورة الإجرامية لهذه المناطق في كو ها ت

            المشفرة بعيدا عن معايير الشفافية الدولية، مما يعيق جهود تعقب الأموال المشبوهة.
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(، وهااااااااي خاااااااادمات تعمااااااااد إلااااااااى خلاااااااا  أمااااااااوال مشاااااااافرة معلومااااااااة الهويااااااااة بااااااااأخر  مجهولااااااااة لإخفاااااااااء أصاااااااالها، ممااااااااا يجعاااااااال 23والمصااااااااب )

 (.24تتبع مسارها أمرا في غاية التعقيد )

ومااااااااان ثااااااااام، فاااااااااإن هاااااااااذه الأدوات التقنياااااااااة هاااااااااي التاااااااااي تمااااااااانح الجنااااااااااة ذا  الااااااااادرع الرقماااااااااي الاااااااااذي يحصااااااااانهم مااااااااان إجاااااااااراءات التجمياااااااااد 

 وال جي والمتابعة التي أشرنا إليها سابقا. 

وعلااااااااى الاااااااارغم مااااااااان لجااااااااوء الكياناااااااااات الخبوثااااااااة إلاااااااااى تقنيااااااااات التعميااااااااة الماااااااااذكورة )كااااااااالخلاط(، إلا أن تكنولوجياااااااااا عسلساااااااالة الكتااااااااالع 

Brockchain نظرياااااااااة، مهماااااااااة المحققاااااااااين المااااااااااليين فاااااااااي تتباااااااااع أثااااااااار الأماااااااااوال، إذ تظااااااااال الياااااااااجلات الرقمياااااااااة ال تساااااااااهل، مااااااااان الناحياااااااااة

شاااااااااهدة علااااااااى حركااااااااة التاااااااادفقات. ومااااااااع ذلااااااااج، فااااااااإن عمليااااااااات تتبااااااااع الأمااااااااوال الافتراضااااااااية تكااااااااون أيساااااااار فااااااااي حااااااااالات معينااااااااة وأكثاااااااار 

أي القااااااااااادرة علاااااااااااى كشاااااااااااف الهوياااااااااااة   "الإساااااااااااناد" صاااااااااااعوبة فاااااااااااي حاااااااااااالات أخااااااااااار ، حياااااااااااث تكمااااااااااان الصاااااااااااعوبة الأساساااااااااااية فاااااااااااي مساااااااااااألة

 الحقيقية للمجرمين وربطها بالعمليات المشبوهة. 

تكاااااااااوينع معرفاااااااااة وقااااااااات العملياااااااااة وقيمتهاااااااااا وعنااااااااااوين أطرافهاااااااااا )المرسااااااااال والمساااااااااتقبل(، وفعلاااااااااى سااااااااا يل المثاااااااااال، تتااااااااايح معااااااااااملات عالب

تقنيااااااات تساااااامح برفاااااااع هااااااذه المجهولياااااااة وبااااااالرغم ماااااان أن هاااااااذه العناااااااوين تظهاااااار فاااااااي شااااااكل أساااااااماء مسااااااتعارة معقاااااادة، إلا أن هناااااااا  

وربطهاااااااا بالأهاااااااخا  المشاااااااتبه فاااااااي ارتكاااااااابهم لجااااااارائم غسااااااال أماااااااوال، عبااااااار آلياااااااات خاصاااااااة لفاااااااج الغماااااااوض عااااااان العناقياااااااد الرقمياااااااة 

Clusters .تتاااااااااا  العماااااااااا : الخصوصااااااااااية مثاااااااااا  "مااااااااااونيرو" وفاااااااااي المقابااااااااال  Monero    يااااااااااي الت ااااااااااد. الأكباااااااااار  كونمااااااااااا صاااااااااامم

مماااااااا يؤكاااااااد أن ةااااااافافية "البلوكشاااااااين" تقتصااااااار ع اااااااى حركاااااااة الأماااااااوال فقاااااااط  بينماااااااا تتااااااا  وصيصاااااااا لحجاااااااب هاااااااذش البياناااااااا:  

اقاااااااق إلا عناااااااد هاااااااوام  النتاااااااام  أ. عبااااااار صااااااارامة إيااااااارا.ا: الت قاااااااق  هوياااااااة الفااااااااعلين حبيساااااااة تشااااااافير معقاااااااد لا يمكااااااان اوتر

 .ومد  استجابة المنصا:  وفعالية التعاون الدولي   (KYC)من هوية العم . 

وفاااااااااااي ظااااااااااال هاااااااااااذا التعاااااااااااارض باااااااااااين شااااااااااافافية التكنولوجياااااااااااا وخباااااااااااث أسااااااااااااليب التعمياااااااااااة، تجاااااااااااد عصاااااااااااابات المخااااااااااادرات والجماعاااااااااااات 

الإرهابياااااااة بوئاااااااة خصااااااابة لتموياااااااه عملياااااااات غسااااااال الأماااااااوال والالتفااااااااف علاااااااى الرقاباااااااة المالياااااااة التقليدياااااااة، حياااااااث سااااااااهمت الأصاااااااول 

المشاااااااافرة فااااااااي إعااااااااادة رساااااااام الإمااااااااداد والتموياااااااال لهااااااااقلاء الجناااااااااة. وعمليااااااااا، يلجااااااااأ المهربااااااااون إلااااااااى شاااااااابكات غساااااااال أمااااااااوال متخصصااااااااة 

مقابااااااااال تحويااااااااال مبااااااااااله معادلاااااااااة لهاااااااااا باااااااااالرموز المشااااااااافرة والعمااااااااالات المساااااااااتقرة، ولاسااااااااايما  Cashتتاااااااااولى تجمياااااااااع السااااااااايولة النقدياااااااااة 

، التاااااااااي أصااااااااابحت الوسااااااااايلة المفضااااااااالة نظااااااااارا لاساااااااااتقرار قيمتهاااااااااا وساااااااااهولة تاااااااااداولها USDTالمعروفاااااااااة برميهاااااااااا  Tetherعملاااااااااة عتيااااااااادرع 

 عبر الحدود بعيدا عن الرقابة البنكية.

 

المالية لكسااااار الراب  المنطقي واليم ي بين المحفظة المرسااااالة والمحفظة المساااااتقبلة. ومن خلال دم  أصاااااول مشااااافرة على تقنية خل  التدفقات   Mixer الخ ط"ع  عتمد خدمات( ت23)

يوفر  ها تقنيا بالمنبع الأصلي، وهو مامعلومة المسار بأخر  من مصادر مجهولة أو متعددة، يتم طم  أثر الجريمة، حيث تخرا الأموال من عملية الخل  بعناوين جديدة لا يمكن ربط

                                                                                                                                                           .المطلوبة للالتفاف على أنظمة الرقابة وتمرير الأموال المغسولة نحو النظام المالي التقليدي إخفاء الهوية للجناة ميزة

، بعضاااااها مرتب  مباشااااارة بالاجمات السااااايبرانية وبرام  الفدية.  ففي عام  2023و  2022بغسااااال عدة مليارات من الدولارات في عامي   Tornado Cash"  سااااامح عخلاط تورنادو كاش( 24)

"  أكسااااا ي إنفينيتي" مليون يورو( سااااارقت أثناء قرصااااانة لعبة  520)أكثر من   مليون دولار   615، المرتبطة بكوريا الشااااامالية خلاطا لغسااااالLazarusلازاروسع  " ، اساااااتخدمت مجموعة2022

Axie Infinity   وأرساااااااالوها إلى منصااااااااة عتورنادو كاشع التي قامت بتجيئتها ثم إعادة توزيعها على مئات العناوين المختلفة، مما جعل تتبعها   "الإيثيريوم" . قام القراصاااااااانة باختلاس عملات

  .صرافة آسيوية، أو أعيد استثمارها في كازينوهات عبر الإنترنت عبر مكاتب أمرا مستحيلا. بعد ذلج تم تحويل الأموال إلى عملة نقدية

، قامت عناوين  2025ويوليو    2024هذا الفخ. فبين يوليوز    International Consortium of Investigative Journalits (ICIJ)الاتحاد الدولي للمحققين الصاااحفيين ويوضاااث مثال أورده

  بونان ع" إلى حسابات عملاء على منصة   (USDT)مليون يورو( من العملات المستقرة    345.8) مليون دولار  408الكمبودية بتحويل ما لا يقل عن Huione هويونع " مرتبطة بمجموعة

Binanceوقد استمرت هذه المعاملات بالرغم من تصنيف عهويونع ككيان رئوس ي في عمليات غسل الأموال .. 

 راجع في هذا الصدد:

article précité. », « les criminels blanchissent l’argent sale grâce à l’anonymat des cryptomonnaies Marc Figuet,-: Jean Voir 
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، وهااااااااو مااااااااا يمثاااااااال ابتكاااااااااارا (25زهيااااااااادة ) وهكااااااااذا، تغساااااااال النقااااااااود الساااااااااائلة ويعاااااااااد ضااااااااخها فااااااااي الااااااااادورة الاقتصااااااااادية مقاباااااااال رسااااااااوم

فبقااااااادر ماااااااا تضاااااااع الأصاااااااول المشااااااافرة باااااااين أياااااااد. الم ياااااااين ا نفقااااااا هم وزيااااااادة هااااااوام  أرباااااااحهمتقنيااااااا مكاااااان المهااااااربين ماااااان تقلاااااايص 

نتااااااام حفااااااع حولااااااي يتساااااام بالساااااارعة وانلفااااااا  التكلفااااااة  فإنمااااااا تت ااااااول فااااااي الوقاااااا  ذاتااااااق إلااااااى   اااااارة أمنيااااااة تساااااات لها عصااااااابا: 

المخااااااااادرا: والجماعاااااااااا: الإرهابياااااااااة لتموياااااااااق عملياااااااااا: غسااااااااا  الأماااااااااوال  والالتفاااااااااا  ع اااااااااى أحوا: الرقاباااااااااة المالياااااااااة التقليدياااااااااة 

 عبر الاحتما. بأسوار التشفير العابرة للحدوحا

 

الياااااااوم أحاااااااد أشاااااااهر الأمثلاااااااة التاريخياااااااة للجريماااااااة السااااااايبرانية المرتبطاااااااة باساااااااتخدام  Silk Roadيظااااااال نماااااااوذا عطرياااااااق الحريااااااارع 

 (. ففاااااااااي هاااااااااذه الساااااااااو  الساااااااااوداء الإلكترونياااااااااة المخصصاااااااااة لبياااااااااع المخااااااااادرات عبااااااااار الشااااااااابكة المظلماااااااااة26العمااااااااالات المشااااااااافرة )

Darknet ((27 وهااااااي جاااااايء ماااااان الإنترناااااات لا يمكاااااان الولااااااوا إليااااااه إلا عباااااار بروتوكااااااولات تشاااااافير محااااااددة، كاناااااات الماااااادفوعات تااااااتم ،

 (. 28حصريا بالعملات المشفرة لضمان عدم الكشف عن الهوية )

% 2(، فااااااااإن عمليااااااااات غساااااااال الأمااااااااوال تمثاااااااال مااااااااا بااااااااين 29ووفقااااااااا لتقااااااااديرات مكتااااااااب الأماااااااام المتحاااااااادة المع ااااااااي بالمخاااااااادرات والجريمااااااااة )

، كاااااااان 2017ملياااااااار إلاااااااى ألفاااااااي ملياااااااار دولار أمريكاااااااي. وفاااااااي أبريااااااال  800% مااااااان الناااااااات  المحلاااااااي الإجماااااااالي العاااااااالمي، أي ماااااااا يعاااااااادل 5إلاااااااى 

مليااااااااون مشااااااااار  فااااااااي سااااااااو  عالبوتكااااااااوينع يسااااااااتخدمون هااااااااذه العملااااااااة بشااااااااكل أسا اااااااا ي لأغااااااااراض غياااااااار قانونيااااااااة  27مااااااااا يقاااااااارب ماااااااان 

 (، مما يبرز كيف تحولت هذه الأصول من مجرد ابتكار مالي إلى ملاذ لتجارة الممنوعات.30)

ولا تقتصاااااار هااااااذه الظاااااااهرة علااااااى الأسااااااوا  السااااااوداء الرقميااااااة، باااااال تمتااااااد لتهاااااادد اسااااااتقرار الاااااانظم الماليااااااة المتقدمااااااة، ففااااااي الاتحاااااااد 

(. تماااااااااار نساااااااااابة لا يسااااااااااتهان بهااااااااااا عباااااااااار 31مليااااااااااار يااااااااااورو ساااااااااانويا ) 100الأوروبااااااااااي وحااااااااااده، تييااااااااااد عائاااااااااادات الأنشااااااااااطة الإجراميااااااااااة عاااااااااان 

 الأصول المشفرة قبل أن يتم غسلها وضخها في الدورة الاقتصادية المشروعة. 

وتااااااذهب هااااااذه الأصاااااااول إلااااااى حاااااااد  هديااااااد مفهاااااااوم مكافحااااااة الأماااااااوال القااااااذرة والجريماااااااة ذاتااااااه. وفاااااااي هااااااذا السااااااايا ، كشااااااف التحقياااااااق 

بالتعاااااون مااااع  (ICIJ) الصااااحفيينالااااذي أجااااراه الاتحاااااد الااادولي للمحققااااين   The Coin Laundry "مغساااالة العماااالات" الااادولي

 
التكاليف التشاااغيلية ل صاااول المشااافرة مقارنة بالنظام الوردي التقليدي الذي يتطلب وساااطاء ماديين ونفقات لوجساااتية تعي  هذه الرساااوم اليهيدة إلى سااارعة التنفيذ وانخفاض  ( 25)

                                                                                                                                                           مرتفعة، مما يجعل النظام الرقمي أكثر كفاءة مالية للشبكات الإجرامية.

لضااامان إخفاء الهوية.  Tor ، والتي كان لا يمكن الولوا إليها إلا عبر متصااافح عتورع Darknetأول ساااو  ساااوداء حديثة على عالإنترنت المظلمع     Silk Roadيعد موقع عطريق الحريرع  ( 26)

 تجارة الممنوعات قبل إغلاقه من قبلوقد اعتمد هذا الموقع بشاااااكل حصاااااري على عالبوتكوينع كوسااااايلة للدفع، مما سااااااهم تاريخيا في رب  العملات المشااااافرة بالأنشاااااطة غير القانونية و 

 .2013الأمريكي عام FBI   مكتب التحقيقات الفيدرالي

 للمييد من الإيضاح، راجع:

Donia Trabelsi, Michel Berne et Sondes Mbarek, «Krach du bitcoin : cybercriminalité et surconsommation d’électricité, la face cachée des 

cryptomonnaies », The Conversation, 20 mai 2021. (En ligne). Disponible sur : https://theconversation.com/krach-du-bitcoin-cybercriminalite-et-

surconsommation-delectricite-la-face-cachee-des-cryptomonnaies-161057 (consulté le 8 avril 2026). 

 لا يمكن الولوج إليق عبر م ركا: الب ث التقليدية  ب  يتطلب اساااتلدام برمجيا: واصاااة  Deep Web بأنما يز. من الإنترن  العميق  Darknet )27(  تعرف   الشااابكة المتلمة

الخاص بقا وتوفر هذش الشااااابكة بينة تقنية تضااااامن مجهولية الهوية المطلقة  مما يعلها ساااااوقا  (IP)  لتشااااافير بيانا: المساااااتلدم ونوفا. عنوان البروتوكول Tor)) مث  متصااااافس

 عالمية للأنشطة غير المشروعة وتجارة الممنوعا: الري تعتمد حصريا ع ى الأصول المشفرة للإف : من الرقابة الأمنية والقضائيةا

(28) Voir : Donia Trabelsi, Michel Berne et Sondes Mbarek, article précité. 

 التابع  ل مانة العامة ل مم المتحدة، المرجع الدولي الأسا  ي   United Nations office on Drugs and Crime (UNODC))29(  مكتب الأمم المت دة المعني بالمخدرا: والجريمة 

في صاياغة اساتراتيجيات مكافحة الجريمة المنظمة. وفي ظل بروز الأصاول المشافرة، كثف المكتب جهوده عبر البرنامج العالمي لمكاف ة الجرائم السايبرانية، بهدف تعييي قدرات الدول  

   .الأعضاء في رصد تقنيات عالتعميةع ومواجهة استغلال اللامركيية المالية في غسل الأموال

( 30)Voir : Donia Trabelsi, Michel Berne et Sondes Mbarek, article précité. 

(31) Voir : Carmela D’Avino, blanchiment d’argent : «l’Europe passe (enfin) à l’action », The Conversation, 15 juillet 2025. (En ligne). Disponible sur : 

https://theconversation.com/blanchiment-dargent-leurope-passe-enfin-a-laction-258091 (consulté le 6 avril 2026). 
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مكافحاااااااااة غسااااااااال الأماااااااااوال لاااااااااد  كبااااااااار  منصاااااااااات (، عااااااااان إخفاقاااااااااات هائلاااااااااة و غااااااااارات عميقاااااااااة فاااااااااي أنظماااااااااة 32شاااااااااريكا إعلامياااااااااا ) 37

 الأصول المشفرة، وهي  غرات يمكن للمجرمين استغلالها بسهولة لت يل أموالهم.

ويختااااااازل عناااااااوان هاااااااذا التحقياااااااق عمغسااااااالة العمااااااالاتع جاااااااوهر الإشاااااااكالية المطروحاااااااة، إذ يرفاااااااع الساااااااتار عااااااان تااااااادفقات الأماااااااوال غيااااااار 

 المشااااااااااروعة عبااااااااااار منصاااااااااااات العمااااااااااالات المشااااااااااافرة. وتكمااااااااااان العلاااااااااااة الرئوساااااااااااية فاااااااااااي أوجاااااااااااه القصاااااااااااور التاااااااااااي تعتاااااااااااري منصاااااااااااات التباااااااااااادل

Exchanges (33 وهااااااااااااااي مكاتااااااااااااااب صاااااااااااااارافة ماديااااااااااااااة ورقميااااااااااااااة تعماااااااااااااال كحلقااااااااااااااة وصاااااااااااااال بااااااااااااااين فضاااااااااااااااء التشاااااااااااااافير والنظااااااااااااااام المااااااااااااااالي ،)

الرقمياااااااااة إلاااااااااى سااااااااايولة نقدياااااااااة والعكااااااااا  صاااااااااحيح. وبسااااااااا ب هاااااااااذه الخاصاااااااااية، أضاااااااااحت  التقليااااااااادي، حياااااااااث تتااااااااايح تحويااااااااال الأصاااااااااول 

 هذه المنصات تستغل على نطا  واسع كقنوات خلفية لعمليات غسل الأموال. 

تتعاااااااارض هاااااااذه الخلاصاااااااة ماااااااع الفرضاااااااية التاااااااي ياااااااروا لهاااااااا المااااااادافعون عااااااان العمااااااالات المشااااااافرة، والاااااااذين ييعماااااااون أن هاااااااذه الأصاااااااول 

، وهاااااااااو  اااااااااجل رقماااااااااي يحتاااااااااوي علاااااااااى  Blockchainسلسااااااااالة الكتااااااااالع "أساااااااااهل فاااااااااي الرقاباااااااااة بفضااااااااال تياااااااااجيل كافاااااااااة المعااااااااااملات علاااااااااى

شااااااافافية العملياااااااات. بياااااااد أن هااااااذه الشااااااافافية تظااااااال ظاهرياااااااة  -حساااااااب زعمهاااااام  –التاااااااريخ الكامااااااال لكافاااااااة التبااااااادلات، مماااااااا يضااااااامن 

ممااااااااا يجعااااااااال عملياااااااااة ربااااااااا  (، 34محاااااااااافظ رقمياااااااااة تتساااااااام باساااااااااتخدام هوياااااااااة مساااااااااتعارة ) فااااااااي الواقاااااااااع، لكاااااااااون المعااااااااااملات تماااااااار عبااااااااار

  العناوين الرقمية بالهويات الحقيقية أمرا باله التعقيد.

وبنااااااااء علياااااااه، تحولااااااات منصاااااااات التباااااااادل إلاااااااى طرياااااااق مفتاااااااوح لغسااااااال الأماااااااوال تمااااااار عباااااااره ملياااااااارات الااااااادولارات بعيااااااادة عااااااان الرقاباااااااة. 

عتشاااااااااين أناااااااااالو ع  ورغااااااااام صاااااااااعوبة تحدياااااااااد  جااااااااام الأماااااااااوال غيااااااااار المشاااااااااروعة بدقاااااااااة، إلا أن تقريااااااااارا حاااااااااديثا صاااااااااادرا عااااااااان مقسساااااااااة

Chainalysis (35 كشاااااااااااف أن نحاااااااااااو ،)36( 2025و   2024ملياااااااااااار دولار قاااااااااااد تااااااااااام تاااااااااااداولها لأغاااااااااااراض مشااااااااااابوهة خااااااااااالال عاااااااااااامي  28 

، وتقكااااااااااد هااااااااااذه الأرقااااااااااام الصااااااااااادمة تعاااااااااااظم دور الأصااااااااااول المشاااااااااافرة كقناااااااااااة رئوسااااااااااية لتمويااااااااااه المسااااااااااارات الماليااااااااااة غياااااااااار المشااااااااااروعة )

 والالتفاف على أنظمة الرقابة التقليدية.

أنظمااااااااة منصااااااااات التبااااااااادل، إذ تتماااااااااد  العديااااااااد منهااااااااا فااااااااي تقااااااااديم خاااااااادما ها للعماااااااالاء دون إجااااااااراء أدناااااااا   ويكماااااااان الخلاااااااال فااااااااي قصااااااااور 

 .، مستغلة في ذلج الثغرات القانونية في بعل الدول، أو منتهكة إياها جهارا في دول أخر  (KYC)تدقيق في الهوية 

 

هو شاابكة دولية مختصااة في التحقيقات الاسااتقصااائية، يقع مقرها في    International Consortium of Investigative Journalists (ICIJ)( الاتحاد الدولي للمحققين الصااحفيين  32) 

، و هدف إلى الكشاااااااف عن القضاااااااايا الكبر  ذات الأبعاد الدولية، مثل الجرائم المنظمة Center for Public Integrityكمبادرة من مركي النزاهة العامة    1997واشااااااانطن. تأساااااااسااااااات عام  

                        العابرة للحدود والفساد المالي والتهرب الضريبي، مع التركيز على تتبع التدفقات المالية غير المشروعة.                            

أو مقابل   نقدية(الوسااااطاء الرقميين الذين يعملون على تسااااهيل تداول الأصااااول الافتراضااااية مقابل عملات قانونية )فئات  Exchangesمنصااااا: تداول الأصااااول المشاااافرة  تمثل(  33) 

   .Virtual Asset Service Providers  (VASPs)مقدمي ودما: الأصول الافتراةية  أصول رقمية أخر . وتصنف هذه المنصات ضمن فئة

الأحاة الأساااااسااااية للتعام  حاو  منتومة الأصااااول المشاااافرة  فري تن ااااا  عنوانا رقميا فريدا قسااااتلدم في إرسااااال واسااااتقبال المعام :  بما     Walletالمحفتة الرقمية   ( تعد34) 

الري تتيس تساااااااجي      Blockchainقشااااااابق من حيث الوحيفة الحسااااااااة البنكي حون أن يراى إلى طبيعتق القانونية المؤساااااااسااااااااتيةا وسعتمد هذا النتام ع ى تقنية "سااااااالسااااااالة الكت "

امياة في للياة "زوج المفااتيس"  المعاام : بشااااااااااااكا  ةاااااااااااافاا  وقاابا  للتتبع  إلا أن هاذا السااااااااااااجا  يتا  بمثااباة قنااع رقمي ياجاب الهوياة القاانونياة للمتعااملينا وتكمن الخطورة الإير 

فبينماا يرطط النتاام البنكي التقلياد. رقم الحسااااااااااااااة يموياة معلوماة ويقينياة  تتا  المحفتاة    التشاااااااااااافيرياة )مفتااا عاام يتهر للعموم  ومفتااا وااص يمنس الساااااااااااايطرة المطلقاة(

 .مورية تتبع المستفيد الحقيقيالرقمية نتاما لإثبا: الحيازة الماحية للأصول حون إثبا: الهوية الشخصية لحائزها  وهو ما يجسد معضلة الشفافية العاتمة الري تصعب مأ

ا تتلصاااص في تزويد الهينا: الحكومية والمؤساااساااا: المالية ببرمجيا: Blockchainيي ةاااركة أمريكية لت لي  بيانا: "سااالسااالة  الكت "    (Chainalysis)"تشاااين أنالي " (35)   

اقبة المعام : وةااااااامان الامتثال لمعايير مكاف ة غسااااااا  الأموال وتموي  الإرهاة تكمن أهميلاما في قدرة أحواتما التقنية ع ى رفع "المجهولية" عبر رطط   (AML ).اساااااااتقصاااااااائية لمر

اقعية  مما قسه  تتبع التدفقا: المالية غير المشروعةا   العناوين الرقمية بكيانا: و

 

 (36) Voir : Katja Schaer, « blanchiment d'argent: des milliards de dollars transitent sur les plateformes d'échanges de cryptomonnaies », RTS Info, 

section Économie, modifié le 17 novembre 2025. (En ligne). Disponible sur : https://www.rts.ch/info/economie/2025/article/cryptomonnaies-28-milliards-de-

dollars-blanchis-via-les-plateformes-d-echange-29061906.html (consulté le 6 avril 2026). 
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 2024بااااااااين يوليااااااااوز  Binance" بونااااااااان " تلقاااااااات منصااااااااةالاتحاااااااااد الاااااااادولي للمحققااااااااين الصااااااااحفيين، وفقااااااااا للتحلاااااااايلات التااااااااي قاااااااادمها 

، وهاااااااااي تكتااااااااال Huione" هوياااااااااون "بمجموعاااااااااة  ملاياااااااااين دولار مااااااااان عنااااااااااوين رقمياااااااااة مرتبطاااااااااة 408، ماااااااااا لا يقااااااااال عااااااااان 2025ويولياااااااااوز 

ماااااااالي مقاااااااره كمبودياااااااا يلعاااااااب دورا مركيياااااااا فاااااااي عملياااااااات غسااااااال الأماااااااوال عبااااااار الأصاااااااول المشااااااافرة عالمياااااااا. وفاااااااي أكتاااااااوبر، قاااااااررت شااااااابكة 

(، عااااااايل مجموعااااااااة عهوياااااااونع عااااااان النظاااااااام المااااااااالي 37التابعااااااااة لاااااااوزارة الخياناااااااة الأمريكياااااااة ) FinCENإنفااااااااذ قاااااااوانين الجااااااارائم المالياااااااة 

التاااااااي أقااااااارت بااااااادورها  OKX الأمريكاااااااي بسااااااا ب ضااااااالوعها فاااااااي أنشاااااااطة غسااااااال الأماااااااوال. كماااااااا طالااااااات الا هاماااااااات منصاااااااة عأو كاااااااي إكااااااا ع

بانتهاااااااااا  القواعاااااااااد الأمريكياااااااااة المنظماااااااااة لتحويااااااااال الأماااااااااوال، حياااااااااث رصاااااااااد التحقياااااااااق تلقاااااااااي حساااااااااابات علاااااااااى هاااااااااذه  2025فاااااااااي فبرايااااااااار 

 (.38)" مليون دولار من شبكات مرتبطة بمجموعة عهويون  226المنصة بنحو مبله 

تعاااااااااود  Binanceوفاااااااااي سااااااااايا  متصااااااااال، رصااااااااادت وزارة الخياناااااااااة الأمريكياااااااااة محفظاااااااااة رقمياااااااااة مستضاااااااااافة لاااااااااد  منصاااااااااة عبوناااااااااان ع  

، حيااااااااااث تلقاااااااااات هااااااااااذه المحفظااااااااااة معظاااااااااام تاااااااااادفقا ها الماليااااااااااة ماااااااااان Sinaloaلأحااااااااااد غاساااااااااالي الأمااااااااااوال التااااااااااابعين لعصااااااااااابة عسااااااااااونالواع 

(، مماااااا يبااااارز تقااااااطع المساااااارات المالياااااة باااااين كبااااار  المنصاااااات العالمياااااة لتمريااااار 39)  Coinbaseحساااااابات فاااااي منصاااااة عكاااااوين باااااو ع 

غساااااااال باااااااتهم  2025العائااااااادات الإجرامياااااااة. أمااااااااا فاااااااي فرنسااااااااا، فااااااالا زالااااااات منصااااااااة عبوناااااااان ع تواجااااااااه تحقيقاااااااا قضاااااااائيا فااااااااتح فاااااااي يناااااااااير 

الأماااااااااوال والممارساااااااااة غيااااااااار المشاااااااااروعة لأنشاااااااااطة الأصاااااااااول الرقمياااااااااة، وتشااااااااامل العملياااااااااات موضاااااااااوع التحقياااااااااق أنشاااااااااطة نفاااااااااذت باااااااااين 

 (.40داخل فرنسا وعدة دول داخل الاتحاد الأوروبي ) 2024إلى  2019عامي 

وفاااااااااي تطاااااااااور لافااااااااات شاااااااااهدته السااااااااااحة الدولياااااااااة خااااااااالال شاااااااااهر أكتاااااااااوبر الما ااااااااا ي، أصااااااااادر الااااااااارئو  الأمريكاااااااااي دونالاااااااااد تراماااااااااب عفاااااااااوا 

، Binance، المقسااااااااا  لمنصااااااااااة عبونااااااااااان ع CZالمعااااااااااروف اختصااااااااااارا ب  Changpeng Zhao"  تشااااااااااانغبونه جااااااااااو" رئاسااااااااايا عاااااااااان

وتاااااااايامن هااااااااذا العفااااااااو مااااااااع (. 41والااااااااذي أدياااااااان سااااااااابقا بانتهااااااااا  قواعااااااااد مكافحااااااااة غساااااااال الأمااااااااوال فااااااااي الولايااااااااات المتحاااااااادة الأمريكيااااااااة )

، معلنااااااااة أ هااااااااا 2025قاااااااارار وزارة العاااااااادل الأمريكيااااااااة بحاااااااال وحاااااااادة متخصصااااااااة فااااااااي الجاااااااارائم المرتبطااااااااة بالأصااااااااول الرقميااااااااة فااااااااي أبرياااااااال 

لاااااان تلاحااااااق المنصااااااات فااااااي حااااااد ذا هااااااا مسااااااتقبلا، باااااال ستقتصاااااار الملاحقااااااة علااااااى الأفااااااراد أو الجماعااااااات الإجراميااااااة التااااااي تسااااااتغل هااااااذه 

العماااااااالات المشاااااااافرة. ويمثاااااااال هااااااااذا التوجااااااااه الجديااااااااد  ااااااااحبا فعليااااااااا لمنصااااااااات التبااااااااادل الكباااااااار  ماااااااان قائمااااااااة الأهااااااااداف ذات الأولويااااااااة 

 .للقضاء الأمريكي

% ماااااااااان منصااااااااااات تااااااااااداول العماااااااااالات المشاااااااااافرة لا تطبااااااااااق بتاتااااااااااا 3وبالمثاااااااااال، كشاااااااااافت دراسااااااااااة صااااااااااادرة عاااااااااان جامعااااااااااة عكامبريااااااااااداع أن 

، الخبيااااااااااار فاااااااااااي بياناااااااااااات John Griffin. وفاااااااااااي هاااااااااااذا السااااااااااايا ، يااااااااااار  عجاااااااااااون غاااااااااااريفينع )KYC (42إجاااااااااااراءات عاعااااااااااارف عميلاااااااااااجع 

عالبلوكشااااااااينع بجامعااااااااة تكساااااااااس بأوسااااااااتن، أن ثمااااااااة تضاااااااااربا فااااااااي المصااااااااالث يحااااااااول دون مكافحااااااااة فعالااااااااة للجريمااااااااة، ويوضااااااااث ذلااااااااج 

 
، الجهة المسااااااقولة في الولايات المتحدة الأمريكية عن جمع وتحليل  Financial Crimes Enforcement Network اختصااااااارا لتسااااااميتها FinCEN ( تعد شاااااابكة إنفاذ الجرائم المالية37)

، حيث تليمهم  (VASPs)الأصاااااول المشااااافرة المعلومات المتعلقة بالمعاملات المالية لمكافحة غسااااال الأموال وتمويل الأنشاااااطة الإجرامية. وتضاااااطلع الشااااابكة بدور رقابي على مقدمي خدمات  

اااااااااابوهة مثل مجموعة عهويونع، مما فرض معايير رقابية جديدة  2025بتب ي برام  امتثال دقيقة. وفي عام  ااااااااااد كيانات مشا اااااااااامة ضا اااااااااادار عقوبات حاسا ، تعاظم تأثيرها عالميا من خلال إصا

 أجبرت المنصات الدولية على تشديد إجراءات رفع المجهولية لضمان النزاهة المالية.

(38) Voir : Maxime Tellier, « quand les géants des cryptomonnaies laissent des flux massifs d’argent sale circuler sur leurs plateformes  », Radio France, (France 

inter), cellule investigation, 17 novembre 2025. (Podcast et article en ligne). Disponible sur : https://www.radiofrance.fr/franceinter/podcasts/l-info-de-

france-inter/l-info-de-france-inter-1187063 (consulté le 1 avril 2026). 

(39) Maxime Tellier, article précité. 

(40) Maxime Tellier, article précité. 

(41) Les Échos, « Trump gracie le fondateur de la plateforme d'échange de cryptomonnaies Binance », publié le 23 octobre 2025. )En ligne(. Disponible sur : 

https://www.lesechos.fr/finance-marches/marches-financiers/trump-gracie-le-fondateur-de-binance-2194430 (Consulté le 10 avril 2026) . 

(42) Voir : Pauline Armandet, « pourquoi le mythe du blanchiment d'argent avec le bitcoin résiste », BFM Crypto, 26 août 2022. (En ligne). Disponible sur : 

https://www.bfmtv.com/crypto/bitcoin/pourquoi-le-mythe-du-blanchiment-d-argent-avec-le-bitcoin-resiste_AV-202208260437.html (consulté le 10 avril 

2026). 
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قاااااااائلا: عإذا قاااااااااموا بحظاااااااار الفاااااااااعلين المجاااااااارمين ماااااااان منصااااااااا هم، فااااااااإ هم ساااااااايفقدون مصاااااااادرا مهمااااااااا للاااااااادخل، لااااااااذا فماااااااان مصاااااااالحتهم 

 (.43الاقتصادية غل الطرف والسماح باستمرار هذا النشاطع )

ومااااااع ذلااااااج، فقااااااد أصاااااابحت هااااااذه المنصااااااات جاااااايء لا يتجاااااايأ ماااااان النظااااااام المااااااالي ل صااااااول المشاااااافرة، فهااااااي تتاااااايح للعماااااالاء، علااااااى غاااااارار 

المقسساااااااات البنكياااااااة التقليدياااااااة، فاااااااتح الحساااااااابات وتخااااااايين الأماااااااوال، وإجاااااااراء المااااااادفوعات، لكنهاااااااا تاااااااوفر فاااااااي الوقااااااات ذاتاااااااه وسااااااايلة 

بالغااااااااة الساااااااارعة لتحوياااااااال الأصااااااااول المشاااااااافرة المتحصاااااااالة بطاااااااار  غياااااااار مشااااااااروعة إلااااااااى ساااااااايولة نقديااااااااة. وأمااااااااام هااااااااذا الواقااااااااع، سااااااااعت 

الفاااااااااعلين فاااااااي هااااااااذا القطااااااااع إلااااااااى تب ااااااااي تااااااادابير وقائيااااااااة صاااااااارمة ضااااااااد غساااااااال الأماااااااوال، حيااااااااث تتركااااااااي  الجهاااااااات التنظيميااااااااة إلاااااااى دفااااااااع

لغسااااااال العائااااااادات الإجرامياااااااة والالتفااااااااف علاااااااى المخااااااااوف الرقابياااااااة بشاااااااكل خاااااااا  علاااااااى اساااااااتغلال هاااااااذه الأصاااااااول كقناااااااوات خلفياااااااة 

 النظم المالية الرسمية.

 المطلب الثاني: التدابير الرقابية والتشرسعية لمحاصرة غس  الأموال عبر الأصول المشفرة

إذا كااااااااان المطلااااااااب السااااااااابق قااااااااد كشااااااااف عاااااااان الثغاااااااارات التقنيااااااااة التااااااااي تسااااااااتغلها الكيانااااااااات الخبوثااااااااة لتمويااااااااه العائاااااااادات الإجراميااااااااة، 

الموايهااااااااااة  فاااااااااإن ذلاااااااااج قاااااااااد فااااااااارض علاااااااااى المناااااااااتظم الااااااااادولي والتشاااااااااريعات الوطنياااااااااة الانتقاااااااااال مااااااااان مرحلاااااااااة التوصااااااااايف إلاااااااااى مرحلاااااااااة

هااااااااذه المواجهااااااااة فااااااااي حيمااااااااة ماااااااان التاااااااادابير التااااااااي تااااااااياوا بااااااااين الصاااااااارامة التشااااااااريعية واليقظااااااااة الإيرائياااااااااة والتنتيميااااااااااةا وتتجساااااااااد 

الرقمياااااااااة بهااااااااادف تجرياااااااااد الأصاااااااااول المشااااااااافرة مااااااااان ساااااااااتار المجهولياااااااااة، وإخضااااااااااعها لرقاباااااااااة مالياااااااااة تتسااااااااام بالاساااااااااتباقية والشااااااااامولية 

 لضمان دمجها اةمن في المنظومة المالية العالمية. 

 الفقرة الأولى: المعايير الدولية والآليا: التقنية ل متثال 

تعااااااااااايزت الترساااااااااااانة القانونياااااااااااة لمكافحاااااااااااة غسااااااااااال الأماااااااااااوال عبااااااااااار العمااااااااااالات المشااااااااااافرة بشاااااااااااكل ملحاااااااااااو ، حياااااااااااث فرضااااااااااات التزاماااااااااااات 

 باليقظة تماثل في صرامتها تلج المفروضة على القطاع البنكي التقليدي. 

(، بصااااااااافتها الهيئاااااااااة الدولياااااااااة المعنياااااااااة بوضاااااااااع معاااااااااايير لمكافحاااااااااة 44) GAFIوفاااااااااي هاااااااااذا الصااااااااادد، أصااااااااادرت مجموعاااااااااة العمااااااااال الماااااااااالي 

(، 45خااااااااادما ها )غسااااااااال الأماااااااااوال وتمويااااااااال الإرهااااااااااب، نياااااااااخة محدثاااااااااة مااااااااان التوجيهاااااااااات المتعلقاااااااااة بالأصاااااااااول الافتراضاااااااااية ومقااااااااادمي 

 (.46توازيا مع تتبع مد  امتثال الدول لهذه المعايير )

 

(43) voir : Maxime Tellier, article précité. 

 

الهيئة الدولية المساااااااقولة عن وضاااااااع  بصااااااافتها،  Financial Action Task Force (FATF)والمعروفة أيضاااااااا باسااااااام  Groupe d’action financière (GAFI)مجموعة العمل المالي تقوم( 44)

 :معايير مكافحة غسل الأموال وتمويل الإرهاب بدور محوري في تنظيم قطاع الأصول المشفرة من خلال اةليات التالية

، مليمة الدول بتنظيم هذه الجهات  (VASPsقامت المجموعة بتحديث هذه التوصااااية لتشاااامل صااااراحة الأصااااول الافتراضااااية ومقدمي خدمات الأصااااول الافتراضااااية ):  15التوصااااية رقم -

  وترخيصها وإخضاعها لرقابة صارمة تماثل تلج المفروضة على المقسسات المالية التقليدية.

ذلج لقطع الطريق  تفرض المجموعة على المنصاات جمع وتبادل معلومات دقيقة حول المرسال والمساتقبل في كل عملية تحويل ل صاول المشافرة تتجاوز عتبة معينة، و  قاعدة السافر:  -

 .ورب  العناوين الرقمية بهويات مادية يقينية  على التحويلات المجهولة

  دورية للدول للتأكد من مد  تطبيقها لهذه المعايير، وتضااااااااع الدول التي تعاني من  غرات اسااااااااتراتيجية في القائمة الرمادية )المسااااااااماة رسااااااااميا: تجري المجموعة تقييمات  تقييم الامتثال  -

 .وهو إجراء أث ت فاعليته في دفع الدول نحو تحديث ترسانتها القانونية والتقنية عالدول الخاضعة للمراقبةع( أو السوداء )المسماة رسميا عنداء العملع( لحثها على الإصلاح،

 جر الياوية في المنظومة الرقابية الجديدة التي أرساتها مجموعة العمل المالي، ويقصاد   Virtual Asset Service Providers (VASPs) مقدمي خدمات الأصاول الافتراضاية تعد فئة  (45) 

 :وتعمل كوسطاء ماليين مليمين بالامتثال لقواعد مكافحة غسل الأموال. وتشمل هذه الفئة أساسابهم الكيانات التي تقدم خدمات حيوية في سو  عالكري توع،  

 .وهي الكيانات التي تتيح استبدال العملات المشفرة بعملات نقدية )أو العك (، أو استبدال عملة مشفرة بأخر   :(Exchanges)منصا: التباحل  -

 .الجهات التي تتولى حفظ الأصول المشفرة أو إدار ها والسيطرة على مفاتيحها لصالث الغير : (Custodial Wallets) مقدمي ودما: المحافظ الرقمية -

 طرح وبيع الأصول الافتراضية الجديدة في السو .عمليات الكيانات التي تسهل  : Initial Public Offerings (IPOs)المرتبطة بالاكتتابا:الخدما: المالية  -

 ها بتطبيق إجراءات عاعرف عميلجع وتكمن أهمية هذا التصااانيف في كونه نقل هذه الكيانات بمختلف تخصاااصاااا ها من فضااااء التكنولوجيا الصااارف إلى فضااااء الرقابة المالية، مما أليم

(KYC) .والتبليه عن المعاملات المشبوهة، تماما كالمقسسات البنكية التقليدية 

ويعد هذا القرار اعترافا دوليا بامتثال المغرب للمعايير الدولية    .2023 حبت مجموعة العمل المالي اسم المغرب من القائمة الرمادية للدول الخاضعة لتدقيق خا  منذ فبراير  ( 46)

 المتعلقة بمكافحة غسل الأموال وتمويل الإرهاب.

mailto:MFORKi22@Gmail.com
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وتفااااااااارض معاااااااااايير المجموعاااااااااة حيماااااااااة مااااااااان الالتزاماااااااااات علاااااااااى مقااااااااادمي خااااااااادمات الأصاااااااااول الافتراضاااااااااية، تتمثااااااااال أساساااااااااا فاااااااااي وجاااااااااوب 

الحصااااااااول علااااااااى تااااااااراخيص رساااااااامية، والتيااااااااجيل لااااااااد  الساااااااالطات المختصااااااااة فااااااااي بلاااااااادان إقااااااااامتهم، فضاااااااالا عاااااااان التطبيااااااااق الصااااااااارم 

كااااااأبرز هااااااذه الالتزامااااااات،  Travel Rule. وتااااااأتي عقاعاااااادة الساااااافرع kYC)لتاااااادابير التحقااااااق ماااااان هويااااااة العماااااالاء )عاعاااااارف عميلااااااجع 

إذ تلاااااااايم هااااااااقلاء الوسااااااااطاء بالحصااااااااول علااااااااى بيانااااااااات اةماااااااارين بالصاااااااارف والمسااااااااتفيدين وحفظهااااااااا وتبادلهااااااااا أثناااااااااء المعاااااااااملات، وذلااااااااج 

لضااااااااامان شااااااااافافية المساااااااااارات المالياااااااااة وتجرياااااااااد العملياااااااااات المشااااااااافرة مااااااااان ساااااااااتار المجهولياااااااااة الاااااااااذي تتغاااااااااذ  علياااااااااه شااااااااابكات غسااااااااال 

 الأموال.

وتشاااااااادد مجموعااااااااة العماااااااال المااااااااالي علااااااااى ضاااااااارورة التنفيااااااااذ السااااااااريع لهااااااااذه المعااااااااايير للحيلولااااااااة دون اسااااااااتغلال الأصااااااااول المشاااااااافرة فااااااااي 

أنشاااااااطة غيااااااار مشاااااااروعة، إذ يلاحاااااااظ عملياااااااا، أن الأجهاااااااية الرقابياااااااة غالباااااااا ماااااااا تظااااااال متاااااااأخرة بخطاااااااوة عااااااان التقااااااادم التق اااااااي للجريماااااااة 

 وتفتقر لوسائل المراقبة الكافية. 

وفااااااااي ساااااااايا  متصاااااااال، وضاااااااامن الجهااااااااود الدوليااااااااة الراميااااااااة لمكافحااااااااة غساااااااال الأمااااااااوال القااااااااائم علااااااااى الأصااااااااول الافتراضااااااااية والجريمااااااااة 

(، 47المرتبطاااااااااة باااااااااالعملات المشااااااااافرة، ركااااااااايت توصااااااااايات فرياااااااااق العماااااااااال الثلا اااااااااي المع اااااااااي بالتمويااااااااال الإجراماااااااااي والعمااااااااالات المشاااااااااافرة )

 بشكل خا  على المحاور التالية: 

إرساااااااء تنظاااااايم واسااااااع وتفعياااااال كاماااااال للقااااااوانين القائمااااااة، وذلااااااج لضاااااامان معاملااااااة الأصااااااول المشاااااافرة كااااااأي أصاااااال مااااااالي آخاااااار فيمااااااا  -

يخاااااااص عملياااااااات الرقاباااااااة والإنفاااااااااذ واساااااااترداد الأصاااااااول. ويااااااااأتي هاااااااذا فاااااااي إطااااااااار تعيياااااااي مكافحاااااااة غساااااااال الأماااااااوال وتمويااااااال الإرهاااااااااب، 

عبااااااااااار إدمااااااااااااا الأصاااااااااااول الافتراضاااااااااااية ضااااااااااامن النطاااااااااااا  التقليااااااااااادي للالتزاماااااااااااات المالياااااااااااة، مماااااااااااا يسااااااااااامح بتطبياااااااااااق آلياااااااااااات المصاااااااااااادرة 

وال جاااااااي ذا هاااااااا المعماااااااول بهاااااااا فاااااااي الأصاااااااول المادياااااااة. والهااااااادف هاااااااو تجرياااااااد العمااااااالات المشااااااافرة مااااااان صااااااابغتها الاسااااااات نائية التاااااااي كانااااااات 

 تجعلها في منأ  عن يد العدالة وإخضاعها لمنطق تتبع الأثر الذي يحكم النظام المالي التقليدي.

لهااااااااااااذه  عباااااااااااار اسااااااااااااتغلال الخصااااااااااااائص الجوهريااااااااااااةاسااااااااااااتثمار تكنولوجيااااااااااااا عالبلوكشااااااااااااينع لتقااااااااااااويل الجريمااااااااااااة المنظمااااااااااااة، وذلااااااااااااج  -

الشاااااااااافافية وعاااااااااادم قابليااااااااااة اليااااااااااجلات للتعااااااااااديل( كااااااااااأداة للتحقيااااااااااق فااااااااااي الجاااااااااارائم وتفكيااااااااااج شاااااااااابكات غساااااااااال مثاااااااااال التكنولوجيااااااااااا )

وتسااااااااهيل الأمااااااااوال. فباااااااادلا ماااااااان النظاااااااار إليهااااااااا كعااااااااائق، يشاااااااادد الفريااااااااق علااااااااى توظيفهااااااااا فااااااااي جمااااااااع المعلومااااااااات الاسااااااااتخباراتية الماليااااااااة 

 التعقب الرقمي للوصول إلى الأصول غير المشروعة وتجميدها.

تعيياااااااااااي التعااااااااااااون باااااااااااين القطااااااااااااعين العاااااااااااام والخاااااااااااا ، إذ يتعاااااااااااين علاااااااااااى سااااااااااالطات إنفااااااااااااذ القاااااااااااانون اساااااااااااتثمار الخبااااااااااارات التقنياااااااااااة  -

(، مااااااااااع تعييااااااااااي التعاااااااااااون مااااااااااع مقاااااااااادمي خاااااااااادمات الأصااااااااااول المشاااااااااافرة 48لشااااااااااركات تحلياااااااااال بيانااااااااااات عالبلوكشااااااااااينع وتتبااااااااااع الأصااااااااااول )

((VASPs ( 49لضمان تسريع وتيرة تنفيذ أوامر التجميد وتبادل المعلومات.) 

 
ااااااااااااحفي،    (GAFI)مجموعاااة العمااال الماااالي"   وزارة الاقتصااااااااااااااااح والماااالياااة )المملكاااة الم رطياااة(  راجع: . متااااح على الراب   2023فبراير    24تقرر خروا المغرب من القاااائماااة الرماااادياااة، بلا) صا

finances.gov.ma  :2026أبريل  11. تاريخ الاطلاع.                                                                                                                                                  

قعد نجاحا مرحليا قسااااتلزم اسااااتدامة الجهوح  ذلف أن الحفاا ع ى هذا الوةااااع يتوقف ع ى مواصاااالة   2023الإةااااارة إلى أن وروج الم رة من القائمة الرماحية في فبراير   وتجدر

اقبة المشد   حة في حالة رصد   را: استراتيجية يديدةاتعزيز الترسانة الرقابية وت يين لليا: اليقتة الرقمية  لتجنب وطر العوحة إلى لائ ة الدول الخاةعة للمر

. يهدف هذا الفريق   Basel institute on Governanceومعهد بازل للحوكمة  (Europol) واليوروبول    (Interpol) الإنتربول  هو تحالف اسااااااااااتراتي ي يجمع بين فريق العمل الثلا ي:( 47)

 .العملات المشفرة والجريمة المنظمة عبر تعييي التعاون الأم ي والتق يإلى سد الفجوة بين 

ب، يتقاطع دور  إلى كافة الأجهية الأمنية والقضائية والإدارية المخولة قانونا صلاحيات البحث والتحري والضب  واليجر في الجرائم المالية. وفي المغر  سلطا: إنفاذ القانون  ( تشير48)

اااااااااااالطاات )الأمن الوط ي، والادر  الملكي، وإدارة الجماار ( مع  Autorité Nationale du Renseignement Financierالهيناة الوطنياة للمعلوماا: الماالياة و  النيااباة العااماة هاذه السا

 (ANRF) لتعقب التدفقات الرقمية المشبوهة، وتنفيذ أوامر التجميد وال جي التحفظي على الأصول المشفرة. 

و"الإنتربول"    "بتنتيم مشاااااتر  بين معهد بازل للحوكمة  2022يا.: هذش التوصااااايا: عقب المؤتمر العالمي السااااااحو حول التموي  الإيرامي والعم : المشااااافرة الذ. عقد  (49)

للعم : الافتراةااااااية وغساااااا  و"يوروطول"ا وسعد هذا الحدث الساااااانو. منصااااااة عالمية تجمع الخبرا. والمختصااااااين لتباحل الخبرا: وتنساااااايق الجهوح لمكاف ة الاسااااااتلدام الإيرامي 

 لاالأموا

 ع ى الرابط الرسامي لمعهد بازل للحوكمة: . متاح2022راجع البيان الختامي والتوصايات الصاادرة عن المقتمر العالمي الساادس حول التمويل الإجرامي والعملات المشافرة، المنعقد في  

 https://learn.baselgovernance.org/course/view.php?id=23&lang=fr  
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ومماااااااااا لا شاااااااااج فياااااااااه، فاااااااااإن تطبياااااااااق قواعاااااااااد مكافحاااااااااة غسااااااااال الأماااااااااوال علاااااااااى مقااااااااادمي الخااااااااادمات المرتبطاااااااااة بالأصاااااااااول المشااااااااافرة فاااااااااي 

(، ساااااااااااايقدي إلااااااااااااى تضااااااااااااويق الخنااااااااااااا  علااااااااااااى المنظمااااااااااااات 50( CARFالاااااااااااادول الموقعااااااااااااة علااااااااااااى إطااااااااااااار الإباااااااااااالا) عاااااااااااان الأصااااااااااااول المشاااااااااااافرة 

ولايااااااااة قضااااااااائية بتنفيااااااااذ هااااااااذا الإطااااااااار التااااااااابع لمنظمااااااااة التعاااااااااون الاقتصااااااااادي والتنميااااااااة  50الإجراميااااااااة، حيااااااااث التزماااااااات أكثاااااااار ماااااااان 

(، وذلااااااااج بهاااااااادف إقاااااااارار التبااااااااادل التلقااااااااائي للمعلومااااااااات الضااااااااري ية. ويكماااااااان الغاااااااارض الأسا اااااااا ي ماااااااان هااااااااذه 51) 2027بحلااااااااول عااااااااام 

 .الخطوة في مكافحة التهرب الضريبي عبر النفاذ اةلي والمنتظم للبيانات المتعلقة بمعاملات الأصول المشفرة

وعلااااااااى المسااااااااتو  القاااااااااري، وأمااااااااام المخاااااااااطر المتزاياااااااادة لاسااااااااتعمال الأصااااااااول المشاااااااافرة فااااااااي غساااااااال الأمااااااااوال، اختااااااااار الاتحاااااااااد الأوروبااااااااي 

 MICAاللائحاااااااااة التنظيمياااااااااة لأساااااااااوا  الأصاااااااااول المشااااااااافرة  الحفاااااااااا  علاااااااااى السااااااااايادة النقدياااااااااة للااااااااادول الأعضااااااااااء مااااااااان خااااااااالال إقااااااااارار

مفضااااااالا تعيياااااااي الإطاااااااار القاااااااانوني بااااااادلا مااااااان الحظااااااار الشاااااااامل. ويعاااااااد هاااااااذا الإطاااااااار التنظيماااااااي الأكثااااااار شااااااامولا علاااااااى المساااااااتو   (،52)

تااااااااااااارخيص، وحمايااااااااااااة المساااااااااااااتثمرين وضاااااااااااامان سااااااااااااالامة السااااااااااااو . وفاااااااااااااي هاااااااااااااذا لالاااااااااااادولي حتاااااااااااااي اةن، إذ يضااااااااااااع القواعاااااااااااااد الجوهريااااااااااااة ل

CASPs (53 ،)السااااااااااايا ، اساااااااااااتحدثت اللائحاااااااااااة الأوربياااااااااااة عميكااااااااااااع وضاااااااااااعا قانونياااااااااااا موحااااااااااادا لمقااااااااااادمي خااااااااااادمات الأصاااااااااااول المشااااااااااافرة 

لمقااااااااااادمي خااااااااااادمات الأصاااااااااااول الرقمياااااااااااة  AMFوالاااااااااااذي يشااااااااااابه نظاااااااااااام الاعتمااااااااااااد الصاااااااااااادر عااااااااااان هيئاااااااااااة الأساااااااااااوا  المالياااااااااااة الفرنساااااااااااية 

PSAN (54(.مع تعميمه بمتطلبات أكثر صرامة ، 

وقاااااااااد أر ااااااااا ي الاتحااااااااااد الأوروبااااااااااي باااااااااذلج أداة محورياااااااااة لتعيياااااااااي التتبااااااااااع الرقماااااااااي ومكافحاااااااااة غسااااااااال الأمااااااااااوال، عبااااااااار نظاااااااااام تاااااااااارخيص 

، فاااااااارض بموجبااااااااه معااااااااايير حكامااااااااة مشااااااااددة والتزامااااااااات دقيقااااااااة بالمطابقااااااااة. 2024ديساااااااامبر  30إليامااااااااي دخاااااااال حيااااااااز التنفيااااااااذ منااااااااذ 

، Stablecoinsالعماااااااااااالات المسااااااااااااتقرة  ومااااااااااااع ذلااااااااااااج، ياااااااااااارفل بعاااااااااااال الفاااااااااااااعلين فااااااااااااي هااااااااااااذا الفضاااااااااااااء الرقمااااااااااااي، ولا ساااااااااااايما مصاااااااااااادري 

 الامتثال للقواعد الصارمة المتعلقة بالحصول على اعتماد عميكاع. 

 

ااااااااااافرة   (50)  اااااااااااول المشا اااااااااااري ية المتعلقة    هو معيار دولي Crypto–Asset Reporting Framework (CARF)إطار الإبلا) عن الأصا ااااااااااااء نظام للتبادل التلقائي للمعلومات الضا يهدف إلى إرسا

اسااتجابة للتطور الساارسع لسااوق الأصااول الرقميةا و مد  هذا الإطار إلى ةاامان الشاافافية الضااري ية عبر  طورته منظمة التعاون الاقتصااادي والتنمية بمعاملات الأصااول المشاافرة،

 را: الري كان  تساااااات   في  إلزام مقدمي ودما: الأصااااااول المشاااااافرة بجمع البيانا: المتعلقة بمعام : عم امم ومشاااااااركلاما مع الساااااالطا: الضااااااري ية بشااااااك  للي  وذلف لسااااااد الث

 اغس  الأموالاللامرة الضريبي و 

مرجعا دوليا في صاااااااياغة المعايير الاقتصاااااااادية.    Organisation de Coopération et de Développement Economiques  (OECD)منظمة التعاون الاقتصاااااااادي والتنمية تعد  (51)

، الذي يهدف إلى توحيد معايير  (CARF)إطار الإب غ عن الأصاااول المشااافرة  وبعيدا عن أدوارها التقليدية، أصااابحت المنظمة اليوم فاعلا رئوسااايا في تنظيم الاقتصااااد الرقمي عبر إطلا 

 .غير المشروعةالإفصاح الضريبي والرقابي بين الدول الأعضاء والشركاء )بمن فيهم المغرب(، للحد من استغلال هذه الأصول في التهرب المالي والتدفقات  

الصاحرة عن الات اح الأوروبي  والري حول  حي  التنفيذ الكام  في حقسمبر   (EU 2023/1114)يي ال ئ ة التنتيمية Assets (MICA) -Markets in Crypto"ميكا" ( لائحة52)

ا وتعد  )(CASPs  ومقدمي الخدما:  Stablecoinsا تمد  ال ئ ة إلى تقنين إصااااادار الأصاااااول المشااااافرة وتقديم ودماتما  مع فر  رقابة صاااااارمة ع ى "العم : المساااااتقرة"2024

وقد اسااااتلهم منق المشاااارع الم ربي عدة مقتضاااايا: في مشااااروع القانون لائ ة "ميكا" المريع القانوني العالمي الأول الذ. قسااااكى لمكاف ة غساااا  الأموال وحماية الاسااااتقرار النقد.  

 المتعلق بتنتيم الأصول المشفرةا 25ا42رقم 

actifs, et modifiant les règlements (UE) n° -2023/1114 du Parlement européen et du Conseil du 31 mai 2023 sur les marchés de crypto: règlement (UE)  Voir

205).-2023, p. 40-6-1093/2010 et (UE) n° 1095/2010 et les directives 2013/36/UE et (UE) 2019/1937. (JO L 150 du 9 

بأ هم كيانات قانونية مرخص لها بمياولة أنشااااااااااطة متعلقة بالأصااااااااااول المشاااااااااافرة داخل   Asset Service Providers-Crypto (CASPs) مقدمو ودما: الأصاااااااااول المشااااااااافرةيعرف   )53( 

ااااااااااو  الأوروبية. وقد ن حت لائحة مما قضااااااااااا ي على التجيئة  الفرنساااااااااااي( في إطار تنتيمي واحد     PSANفي صااااااااااهر الأنتمة الوطنية المتباينة )مث  نتام  2023لعام  MICA"ميكا"   السا

 المعيارية وضمن رقابة صارمة على تدفقات الأموال، وهو النموذا الذي تستلهم منه العديد من التشريعات الإقليمية معاييرها حاليا.

كيانات قانونية تقدم خدمات تقنية ومالية مرتبطة بالأصااول بأنمم    Prestataires de Services sur Actifs Numériques (PSAN) مقدمو ودما: الأصااول الرقمية( يعرف  (54

اااااااااامل التحقق ااااااااااارمة تشا اااااااااااع هذه الكيانات لرقابة صا ااااااااااا هذا الإطار القانوني لأول مرة لإخضا اااااااااااطة والتبادل(. اعتمدت فرنسا ااااااااااية )كالحفظ والوسا والتبليه عن    (KYC)من الهوية    الافتراضا

وذلج بهدف ملاءمة المنظومة  المتعلق بالأصااااول المشاااافرة     25ا42القانون رقم  مشاااااروع   العمليات المشااااابوهة. ويعد هذا النموذا المرجعية التشاااااريعية التي اساااااتلهمها المشااااارع المغربي في

  الوطنية مع تطلعات مجموعة العمل المالي.
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تتجااااااااااوز ، والتاااااااااي USDTالمصااااااااادرة لعملاااااااااة  Tetherرع دعتيااااااااا ومااااااااان باااااااااين هاااااااااقلاء، تبااااااااارز كياناااااااااات ذات ثقااااااااال ماااااااااالي هائااااااااال مثااااااااال شاااااااااركة

(، مماااااااااااا يكااااااااااارس مكانتهاااااااااااا كثالاااااااااااث أكبااااااااااار قاااااااااااوة مالياااااااااااة رقمياااااااااااة خلاااااااااااف عالبوتكاااااااااااوينع 55ملياااااااااااار دولار) 130حالياااااااااااا قيمتهاااااااااااا الساااااااااااوقية 

ت ااااااااديا يوهريااااااااا لسااااااااياحة القااااااااانون الأوروبااااااااي   ل ئ ااااااااة "ميكااااااااا"ويمثاااااااا  امتناااااااااع هااااااااذش الكيانااااااااا: عاااااااان الامتثااااااااال "ا وعالإيثيرياااااااوم

الموحااااااادة  مماااااااا قاااااااد يقاااااااو  يهاااااااوح مكاف اااااااة غسااااااا  كوناااااااق يفاااااااتس   ااااااارة أماااااااام تااااااادفقا: مالياااااااة  اااااااخمة واااااااارج مجهااااااار الرقاباااااااة 

 .الأموال ع ى المستو  القار. 

وفااااااااااي ساااااااااايا  التصاااااااااادي للمقاومااااااااااة التااااااااااي تبااااااااااديها بعاااااااااال الأصااااااااااول غياااااااااار الممتثلااااااااااة )مثاااااااااال تياااااااااادر(، عاااااااااايز الاتحاااااااااااد الأوربااااااااااي ترسااااااااااانته 

القانونياااااااااة ب لياااااااااة رقابياااااااااة متكاملاااااااااة، فمااااااااان جهاااااااااة تفااااااااارض اللائحاااااااااة الأوربياااااااااة عميكااااااااااع قواعاااااااااد صاااااااااارمة بشاااااااااأن الشااااااااافافية والمتاناااااااااة 

ليعااااايز إمكانياااااة تتبااااااع  Transfer of Funds Regulation  (TFR) نقاااااال الأماااااوال المقسسااااااتية، ومااااان جهاااااة أخااااار  ياااااأتي نظاااااام

(، بماااااااا فااااااااي 56العملياااااااات عبااااااار إلااااااايام المنصاااااااات باااااااالتحقق الإجبااااااااري مااااااان هوياااااااة اةمااااااارين بالصااااااارف والمساااااااتفيدين مااااااان التحاااااااويلات )

 ذلج تلج التي تتم عبر المحافظ الرقمية المستضافة. 

وقاااااااد دخلاااااااات هااااااااذه القواعاااااااد المعاااااااايزة للشاااااااافافية حياااااااز التنفيااااااااذ بااااااااالتزامن مااااااااع تطبياااااااق لائحااااااااة عميكاااااااااع التاااااااي تر ااااااااخ إطااااااااارا تنظيميااااااااا 

موحااااااادا يفااااااارض علاااااااى منصاااااااات تباااااااادل الأصاااااااول المشااااااافرة الحصاااااااول علاااااااى تااااااارخيص مسااااااابق مااااااان السااااااالطات الوطنياااااااة قبااااااال مياولاااااااة 

أنشااااااااطتها. وينصااااااااهر هااااااااذا النظااااااااام ضاااااااامن القواعااااااااد العامااااااااة لمكافحااااااااة غساااااااال الأمااااااااوال، والتااااااااي تلاااااااايم الفاااااااااعلين فااااااااي سااااااااو  التشاااااااافير 

تتااااااااااااا  مناااااااااااذ عااااااااااادة سااااااااااانوات بتطبياااااااااااق تااااااااااادابير اليقظاااااااااااة والتحقاااااااااااق مااااااااااان هوياااااااااااة العمااااااااااالاء ورصاااااااااااد المعااااااااااااملات المشااااااااااابوهة، حياااااااااااث 

 الأموالاالهواي  التنتيمية متركزة بشك  أساساي ع ى م اصرة است  ل هذش الأصول كقنوا: ولفية ل س  

 PSANوعلاااااااااااااى مساااااااااااااتو  التشاااااااااااااريعات الوطنياااااااااااااة، اساااااااااااااتحدثت فرنساااااااااااااا قانوناااااااااااااا خاصاااااااااااااا بمقااااااااااااادمي خااااااااااااادمات الأصاااااااااااااول الرقمياااااااااااااة  

، حيااااااااااااااااااث يتاااااااااااااااااايح هااااااااااااااااااذا الإطااااااااااااااااااار للفاااااااااااااااااااعلين الحصااااااااااااااااااول إمااااااااااااااااااا علااااااااااااااااااى (AMF)الخاضااااااااااااااااااعين لرقابااااااااااااااااااة هيئااااااااااااااااااة الأسااااااااااااااااااوا  الماليااااااااااااااااااة 

 117. وقااااااااد بلااااااااه عاااااااادد الكيانااااااااات التااااااااي حصاااااااالت علااااااااى هااااااااذا التيااااااااجيل Agrémentأو عاعتمااااااااادع   enregistrementعتيااااااااجيلع

(، مااااااااااان بينهاااااااااااا منصاااااااااااات دولياااااااااااة ووطنياااااااااااة كبااااااااااار  مثااااااااااال عبوناااااااااااان ع 57كياناااااااااااا وفقاااااااااااا لأحااااااااااادث هيئاااااااااااة الأساااااااااااوا  المالياااااااااااة الفرنساااااااااااية )

Binance   وعكوين هاوسعCoinhouse . 

ومااااااااان الناحياااااااااة العملياااااااااة، يفااااااااارض هاااااااااذا الوضاااااااااع القاااااااااانوني علاااااااااى مقااااااااادمي خااااااااادمات الأصاااااااااول الرقمياااااااااة الالتااااااااازام باااااااااذات متطلباااااااااات 

مكافحاااااااااااة غسااااااااااال الأماااااااااااوال وتمويااااااااااال الإرهااااااااااااب المفروضاااااااااااة علاااااااااااى المقسساااااااااااات المالياااااااااااة التقليدياااااااااااة، بماااااااااااا يشااااااااااامل تااااااااااادابير اليقظاااااااااااة، 

ساااااااااااتخبارية معالجاااااااااااة المعلوماااااااااااات الا ، والتبلياااااااااااه عااااااااااان العملياااااااااااات المشااااااااااابوهة لاااااااااااد  وحااااااااااادة  (KYC)والتحقااااااااااق مااااااااااان هوياااااااااااة العمااااااااااالاء 

 .)Tracfin  (58 عتراكفينعالمعروفة اختصارا ب  واتخاذ الإجراءات ضد الدوائر المالية السرية

 
19 janvier 2025 (mis à jour  ,The Conversation », elles opposées ?-cryptomonnaies : les visions de Trump et de l’Union européenne sont «, Éric Le Fur:  Voir )55(

-elles-sont-europeenne-lunion-de-et-trump-de-visions-les-le 5 décembre 2025). (En ligne). Disponible sur : https://theconversation.com/cryptomonnaies

246791 (consulté le 11 avril 2026).-pposeeso 

   Travel Rule، وهو التشااااااريع الذي نقل عقاعدة الساااااافرع  1113/2023يعرف أيضااااااا بلائحة الاتحاد الأوربي رقم  Transfer of Funds Regulation  (TFR) نتام نق  الأموال (56) 

ااااااااافرة ) اااااااااادرة عن مجموعة العمل المالي إلى القانون الأوروبي، ويفرض هذا النظام على مقدمي خدمات الأصااااااااااول المشا   ةمرين بالصاااااااااارف والمسااااااااااتفيدين جمع بيانات اCASPs/VASPs) الصا

دام المحافظ المجهولة في أنشااااااااطة غير ومشاااااااااركتها في الوقت الفعلي لكل عملية تحويل، بغل النظر عن قيمة المبله، وذلج لضاااااااامان التتبع الكامل لمسااااااااار الأموال الرقمية ومنع اسااااااااتخ

 مشروعة. 

Voir :règlement (UE) 2023/1113 du Parlement européen et du Conseil du 31 mai 2023 sur les informations accompagnant les transferts de fonds et de certains 

.39)–actifs, et modifiant la directive (UE) 2015/849 (JO L 150 du 9.6.2023, pp. 1-crypto 

 : (AMF)ةلهيئة الأسوا  المالية الفرنسي الموقع الرسميعبر   (PSAN)القائمة المحدثة لمقدمي خدمات الأصول الرقميةراجع: ( 57)  

 amf-france.org  

والتي      Traitement du renseignement et action contre les circuits financiers clandestinsمعالجة المعلومات الاساااااتخبارية واتخاذ الإجراءات ضاااااد الدوائر المالية السااااارية (58)

 وحدة تابعة لوزارة المالية الفرنسية، ومهمتها هي  محاربة غسل الأموال وتمويل الإرهاب. ، هيTracfinاختصارا ب عتراكفينع  يشار إليها  
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يونيااااااااو  13بتاااااااااريخ  2025-532وعاااااااالاوة علااااااااى ذلااااااااج، تعاااااااايزت الجهااااااااود الفرنسااااااااية لمكافحااااااااة غساااااااال الأمااااااااوال بصاااااااادور القااااااااانون رقاااااااام 

النياباااااااة العاماااااااة الوطنياااااااة لمكافحاااااااة  (، والاااااااذي قضااااااا ي بإحاااااااداث59فرنساااااااا مااااااان فاااااااخ الاتجاااااااار بالمخااااااادرات )الراماااااااي إلاااااااى إخاااااااراا  2025

 .Mixingخل  الأصول المشفرةع " الجريمة المنظمة، مع اتخاذ تدابير صارمة، لا سيما ضد تقنيات

فاااااااي  Europolفاااااااي فرنساااااااا، وعيوروباااااااولع  Tracfinوعلاااااااى الااااااارغم مااااااان قااااااادرة وحااااااادات الاساااااااتخبارات المالياااااااة، مثااااااال وحااااااادة عتاااااااراكفينع  

التااااااااااي يسااااااااااتعين  Chainanalysisالاتحاااااااااااد الأوروبااااااااااي، أو الشااااااااااركات المتخصصااااااااااة فااااااااااي تحلياااااااااال البيانااااااااااات مثاااااااااال عتشااااااااااين أنالوسااااااااااو ع 

أو عالإنتربااااااااولع، ماااااااان أجاااااااال رصااااااااد أنماااااااااط غساااااااال الأمااااااااوال عباااااااار عبلوكشااااااااينع، إلا أن رباااااااا   FBIبهااااااااا مكتااااااااب التحقيقااااااااات الفياااااااادرالي 

بياااااااااد أن هاااااااااذا العاااااااااائق التق اااااااااي بااااااااادأ يتلا ااااااااا ي بفضااااااااال المقارباااااااااة  .العناااااااااوان الرقماااااااااي بهوياااااااااة حقيقياااااااااة يظااااااااال رهيناااااااااا باااااااااإرادة الوساااااااااطاء

الحازمااااااة التااااااي ناجتهااااااا فرنسااااااا عباااااار وحاااااادة اسااااااتخبارا ها الماليااااااة عتااااااراكفينع، حيااااااث تاااااام إخضاااااااع هااااااقلاء الوسااااااطاء الاااااارقميين لإطااااااار 

، أصاااااااابحت منصااااااااة عبونااااااااان ع (PSAN)خاااااااادمات الأصااااااااول الرقميااااااااة  يمقاااااااادم تنظيمااااااااي صااااااااارم، فبموجااااااااب حصااااااااولها علااااااااى وضااااااااعية

(، واعتماااااااااد نظااااااااام لمراقبااااااااة (KYCمليمااااااااة، علااااااااى غاااااااارار كافااااااااة الملاااااااايمين، بتحديااااااااد هويااااااااة مسااااااااتخدميها عباااااااار نظااااااااام عاعاااااااارف عميلااااااااجع

 المعاملات لرصد العمليات المشبوهة وإبلا) وحدة الاستخبارات المالية الفرنسية بها. 

 وعاااااالاوة علااااااى الالتاااااازام بتحديااااااد الهويااااااة، أصاااااابحت منصااااااات تااااااداول الأصااااااول المشاااااافرة مليمااااااة بتفعياااااال قاعاااااادة عساااااافر الأمااااااوالع

Travel Rule  ضااااارورة إرفاااااا  بياناااااات 2024ديسااااامبر  30والتاااااي تفااااارض، مناااااذ  1113/2023بموجاااااب اللائحاااااة الأوروبياااااة رقااااام ،

محاااااااااااددة وشااااااااااااملة حاااااااااااول اةمااااااااااار بالصااااااااااارف والمساااااااااااتفيد ماااااااااااع كااااااااااال عملياااااااااااة تحويااااااااااال ل صاااااااااااول، وذلاااااااااااج بهااااااااااادف الحاااااااااااد مااااااااااان عتاماااااااااااة 

 التدفقات المالية داخل المسالج المنظمة.

وخلاصااااااااة القاااااااااول، أر ااااااااا ي الاتحااااااااااد الأوربااااااااي إطاااااااااارا تنظيمياااااااااا شااااااااااملا ورائاااااااادا لتقناااااااااين الأصاااااااااول المشااااااااافرة عباااااااار لائحاااااااااة عميكااااااااااع التاااااااااي 

 هاااااادف إلااااااى حمايااااااة المسااااااتثمرين مااااااع تحفيااااااز الابتكااااااار. وتباااااارز ألمانيااااااا كنمااااااوذا رائااااااد فااااااي هااااااذا الساااااايا ، حيااااااث زاوجاااااات بااااااين الوضااااااوح 

، وهاااااااااو ماااااااااا مكااااااااان هيئاااااااااة 2020القاااااااااانوني والرقاباااااااااة الصاااااااااارمة عبااااااااار إدراا الأصاااااااااول الرقمياااااااااة ضااااااااامن قانو هاااااااااا المصااااااااارفي مناااااااااذ عاااااااااام 

BaFin  منصاااااااااة تاااااااااداول سااااااااارية وضاااااااااب  عشااااااااارات الأجهاااااااااية غيااااااااار  47أسااااااااافرت عااااااااان إغااااااااالا   2024مااااااااان شااااااااان حمااااااااالات حازماااااااااة عاااااااااام

 (.60القانونية )

افيااااااة  فرااااااي  بيااااااد أن كفااااااا.ة هااااااذش الترسااااااانة القانونيااااااة  رغاااااام صااااااراملاما  تتاااااا  عااااااايزة عاااااان ت طيااااااة مناااااااطق حاااااا  تقنيااااااة وي ر

أ. وسااااااااايط )كمااااااااااا هااااااااااو حااااااااااال المجموعااااااااااا: عباااااااااار تطبيااااااااااق التااااااااي تااااااااتم دون  (P2P)تقاااااااااف عااااااااااايزة أمااااااااااام تباااااااااااحلا:  "النااااااااااد للنااااااااااد" 

المسااااااتقرة فااااااي الماااااالاذات الضااااااري ية. ويظاااااال التحاااااادي الأباااااارز    (Offshore)كمااااااا لا تطااااااال المنصااااااات خااااااارا الحاااااادودتيل ااااااارام(  

(، حياااااااااااث ينفااااااااااارد المساااااااااااتخدم بالسااااااااااايطرة المطلقاااااااااااة Ledgerأو  MetaMask)مثااااااااااال   "المحاااااااااااافظ ذاتياااااااااااة الاستضاااااااااااافة"المتمثااااااااااال فاااااااااااي  

 على مفاتيح  التشفير الخاصة به، مما يضع هذه المعاملات خارا نطا  الرقابة المركيية التقليدية. 

(، مهماااااااااة تتباااااااااع 61) AMLAالثغااااااااارات، أنيطااااااااات بالهيئاااااااااة الأوروبياااااااااة لمكافحاااااااااة غسااااااااال الأماااااااااوال وتمويااااااااال الإرهاااااااااابولساااااااااد هاااااااااذه 

يهاااااااادف إلااااااااى تجاااااااااوز تباااااااااين التشااااااااريعات الوطنيااااااااة.  إطاااااااااارا تنتيمياااااااااا موحااااااااادا التاااااااادفقات الماليااااااااة المشاااااااابوهة، حيااااااااث أرساااااااات الهيئااااااااة

 
(59) Voir : loi n° 2025-532 du 13 juin 2025 visant à sortir la France du piège du narcotrafic. )JORF n°0137 du 14 juin 2025 (. 

)60(: Voir   . (En ligne). , Cryptos : l'Allemagne hausse le ton contre les distributeurs illégaux, Section Banque et Assurances, publié le 20 août 2024les Échos

Disponible sur : lesechos.fr (consulté le 11 avril 2026). 

الجهة الرقابية الموحدة للقطاع المالي في ألمانيا. وتضطلع بدور حيوي في تنظيم أسوا  الأصول المشفرة، حيث تعتبر   (BaFin)للإةارة  تعد الهينة الات احية للرقابة المالية الألمانية

 من أكثر الهيئات صرامة في منح تراخيص مقدمي خدمات الأصول الرقمية بموجب لائحة عميكاع الأوروبية. 

اااااااااااال الأموال وتمويل الإرهاب   (61)  ااااااااااااارا ب     Money Laundering Authority -Antiهيئاة مكاافحاة غسا حدثت بموجب ،  هي هيئاة مركيية تابعاة للاتحااد الأوربي  (AMLA)وتعرف اختصا
ُ
أ

مقدمي خدمات   ومقرها فرانكفورت. تتولى الإشااراف المباشاار على المقسااسااات المالية والائتمانية العابرة للحدود وذات المخاطر العالية، بما في ذلج كبار  2024اللائحة الصااادرة في مايو 

                                                                                                             .د، لضمان تطبيق موحد للقواعد الرقابية في كافة دول الاتحا(CASPs)الأصول المشفرة 
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المليماااااااااة لكافاااااااااة الااااااااادول الأعضااااااااااء، بماااااااااا يضااااااااامن توحياااااااااد قواعاااااااااد الامتثاااااااااال  مجموعاااااااااااة مااااااااااان المعاااااااااااايير ويتجساااااااااد هاااااااااذا الإطاااااااااار فاااااااااي

باااااااأن تقاااااااوم كااااااال دولاااااااة عضاااااااو بتطبياااااااق قواعاااااااد  لمركيياااااااةاهاااااااذه  وتقضااااااا ي وتنسااااااايق الجهاااااااود الرقابياااااااة تحااااااات مظلاااااااة مركيياااااااة واحااااااادة.

مكافحاااااااااة غسااااااااال الأماااااااااوال باااااااااذات الكيفياااااااااة، عبااااااااار ملاءماااااااااة التوجيهاااااااااات الدولياااااااااة ماااااااااع تشاااااااااريعا ها الوطنياااااااااة، وهاااااااااي ضااااااااارورة حتمياااااااااة 

هااااااااذه الضاااااااارورة تفرضااااااااها طبيعااااااااة المخاااااااااطر الرقميااااااااة المتطااااااااورة، حيااااااااث  .لضاااااااامان تطبيااااااااق فعااااااااال ومتجااااااااان  فااااااااي المنطقااااااااة بأكملهااااااااا

ضااااااااامن مشاااااااااروعه المتعلاااااااااق باااااااااالعملات المشااااااااافرة وغسااااااااال  (UNODC)مكتاااااااااب الأمااااااااام المتحااااااااادة المع اااااااااي بالمخااااااااادرات والجريماااااااااة  ينباااااااااه

الأمااااااااوال إلااااااااى خطااااااااورة الأساااااااااليب المسااااااااتحدثة التااااااااي تتجاااااااااوز قاااااااادرات الرصااااااااد التقليديااااااااة، حيااااااااث بااااااااات ماااااااان الممكاااااااان إرساااااااااء أنظمااااااااة 

. كماااااااا (Scripts)برمجياااااااات خوارزمياااااااة  ضاااااااخمة لغسااااااال الأماااااااوال تعتماااااااد علاااااااى آلاف التحاااااااويلات اليهيااااااادة التاااااااي تنفاااااااذ آلياااااااا بواساااااااطة

يمثاااااال الارتفاااااااع المتسااااااارع فااااااي قاااااايم الأصااااااول المشاااااافرة غطاااااااء مثاليااااااا لتبرياااااار الثااااااراء المفاااااااجئ وإضاااااافاء صاااااابغة الاسااااااتثمار النااااااا ث علااااااى 

 متحصلات مالية مشبوهة المصدر.

وفاااااااي المقابااااااال، لايااااااايال التنظااااااايم القاااااااانوني، ولاسااااااايما فاااااااي منطقاااااااة الشااااااار  الأوسااااااا  وشااااااامال أفريقياااااااا، يتسااااااام بالتجيئاااااااة، إذ تتاااااااأر ث 

الملاءمااااااة  عاااااادة دول بااااااين الحظاااااار القااااااائم علااااااى الحااااااذر، والتقنااااااين التاااااادري ي، والتجريااااااب التنظيمااااااي، وهااااااو مااااااا يطاااااارح بحاااااادة مسااااااألة

 للمعايير المالية، وهو ما سنقف عليه من خلال الفقرة الموالية. الإقليمية

 الأنماط الرقابية ومخاطر اقتصاد الظل للأصول المشفرة إقليميا الفقرة الثانية: تباين

تفااااااارض التحاااااااولات المتساااااااارعة فاااااااي المشاااااااهد الماااااااالي الرقماااااااي بمنطقاااااااة الشااااااار  الأوسااااااا  وشااااااامال أفريقياااااااا تحاااااااديات رقابياااااااة ميدوجاااااااة، 

فبونماااااااا تفاااااااتح الأصاااااااول المشااااااافرة آفاقاااااااا رحباااااااة للابتكاااااااار الماااااااالي، فإ هاااااااا تخلاااااااق فاااااااي الوقااااااات ذاتاااااااه  غااااااارات اساااااااتراتيجية لغسااااااال الأماااااااوال 

تقتااااااااااات علااااااااااى التباااااااااااين التشااااااااااري ي بااااااااااين دول المنطقااااااااااة. وفيمااااااااااا يلااااااااااي اسااااااااااتقراء للنماااااااااااذا التنظيميااااااااااة المتباينااااااااااة التااااااااااي تتااااااااااأر ث بااااااااااين 

 اقترررررراة مملرررررة مرررررب ال لرررررول والتررررردابير الحظاااار والاحتااااراز والتقناااااين، مااااع تفكيااااج ل نمااااااط الجرميااااة المرتبطااااة بهاااااا، وصااااولا إلااااى

 االاستراتيجية الكفيلة بتجاوز  جي الرقابة وضمان النزاهة المالية في ظل هذا الواقع العابر للحدود

 أولا: القنوا: التقنية والأنماط الجرمية ل س  الأموال إقليميا

ن اااااااااث فاااااااااي إرسااااااااااء قواعاااااااااد واضااااااااااحة ومتجانساااااااااة مخصصاااااااااة لتنظااااااااايم العمااااااااالات المشاااااااااافرة علاااااااااى نقااااااااايل الاتحااااااااااد الأوروباااااااااي الااااااااااذي 

، تتسااااااااااام منطقاااااااااااة الشااااااااااار  الأوسااااااااااا  وشااااااااااامال أفريقياااااااااااا بتفااااااااااااوت حااااااااااااد فاااااااااااي تأطيرهاااااااااااا MICAعميكااااااااااااع  الأوربياااااااااااة بموجاااااااااااب اللائحاااااااااااة

القااااااانوني، مماااااااا جعاااااال مخااااااااطر غسااااااال الأمااااااوال فيهاااااااا تتاااااااأر ث بااااااين المتوساااااااطة والمرتفعاااااااة جاااااادا، وذلاااااااج تبعاااااااا للمقاربااااااة المعتمااااااادة فاااااااي 

 .اقتصادي-كل دولة بناء على ثلاثة متغيرات بنيوية: حدة التنظيم، والقدرة المقسساتية، وواقع الاستخدام السوسيو

، جملاااااااة مااااااان المخااااااااطر 2025المتخصصاااااااة فاااااااي تحلااااااايلات عالبلوكتشاااااااينع لعاااااااام   Crystal Intelligence وقاااااااد رصاااااااد تقريااااااار شاااااااركة

 :(، والتي تشكل القنوات الرئوسية لتدفق الأموال المشبوهة، وتتمثل في62ذات أولوية في المنطقة )

يعااااااد اسااااااتخدام منصااااااات )النااااااد للنااااااد( غياااااار المرخصااااااة وشاااااابكات  حيااااااثغيااااااار المنتمااااااة:  (P2P) منصااااااا: التاااااااداول المباةاااااار -

مساااااااتفيدة مااااااان التحويااااااال غيااااااار الرسااااااامية وسااااااايلة مفضااااااالة لتنفياااااااذ عملياااااااات غسااااااال الأماااااااوال بعيااااااادا عااااااان أعاااااااين الرقاباااااااة المركيياااااااة، 

 .صعوبة تتبع المعاملات الفردية المباشرة

 OKX)أو  Binanceكشاااااااااااااافت تحقيقااااااااااااااات دوليااااااااااااااة أن منصااااااااااااااات كباااااااااااااار  )مثاااااااااااااال  العالميااااااااااااااااة: (Exchanges)منصااااااااااااااااا: التااااااااااااااااداول  -

أن الجنااااااااة يساااااااتغلون شاااااااكلت أحياناااااااا قناااااااوات لتااااااادفقات مالياااااااة غيااااااار مشاااااااروعة، فباااااااالرغم مااااااان تعيياااااااي تااااااادابير الامتثاااااااال لاااااااديها، إلا 

 .الثغرات التنظيمية والتباين في سرعة استجابة الأجهية الرقابية الوطنية بين دولة وأخر  

 

)62(  , publié en juin 2025. (En ligne). Disponible sur : crystalintelligence.com Navigating Crypto: Regulation and Risk in MENA Crystal Intelligence,:  Voir

(consulté le 11 avril 2026) 
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يظاااااااااال تحوياااااااااال الأصااااااااااول المشاااااااااافرة إلااااااااااى ساااااااااايولة نقديااااااااااة دون الخضااااااااااوع لإجااااااااااراءات : (Cash-out)  عمليااااااااااااة التساااااااااااايي  النقااااااااااااد. -

ماااااااااان الأساااااااااااليب الاسااااااااااتراتيجية لإخااااااااااراا الأمااااااااااوال ماااااااااان النظااااااااااام المااااااااااالي المراقااااااااااب وإعااااااااااادة دمجهااااااااااا فااااااااااي  (KYC)التحقااااااااااق ماااااااااان الهويااااااااااة 

 الاقتصاد التقليدي، مما يقطع سلسلة التتبع الرقمية.

لضاااااااااوء علااااااااى نمااااااااا  مساااااااااتحدث ماااااااان المخااااااااااطر يتجااااااااااوز الثغااااااااارات ا سااااااااال  هااااااااذا التقريااااااااار تااااااااااورط المااااااااااؤثرين والفاااااااااااعلين الجاااااااااادح: -

فاااااااااي فضااااااااااء الجريماااااااااة المشااااااااافرة. فقاااااااااد كشاااااااااف عااااااااان تاااااااااورط المااااااااااؤثرون  التقنياااااااااة، ويتمثااااااااال فاااااااااي الااااااااادور المحاااااااااوري الاااااااااذي باااااااااات يلعباااااااااه

، عبااااار التاااااروي  Pump and Dumpفااااااعلين جااااادد يمتلكاااااون قاعااااادة جماهيرياااااة واساااااعة فاااااي تساااااهيل عملياااااات عالضاااااخ والتفرياااااهع 

لمشااااااااااريع وهمياااااااااة مقابااااااااال مكافااااااااا ت رقمياااااااااة غيااااااااار مصااااااااارح بهاااااااااا، مماااااااااا يمااااااااانح الأنشاااااااااطة الاحتيالياااااااااة غطااااااااااء مااااااااان المصاااااااااداقية اليائفاااااااااة 

رصااااااااادت السااااااااالطات المغربياااااااااة حاااااااااالات نصاااااااااب واحتياااااااااال ويصاااااااااعب رصاااااااااد التااااااااادفقات المالياااااااااة الناتجاااااااااة عنهاااااااااا. وفاااااااااي هاااااااااذا السااااااااايا ، 

مااااااقثرون عباااااار الفضاااااااء الرقمااااااي، حيااااااث تاااااام رصااااااد تاااااادفقات ماليااااااة ضااااااخمة تجاااااااوزت فااااااي بعاااااال  واسااااااعة وغساااااال أمااااااوال تااااااورط فيهااااااا

 (. 63مليون درهم ) 120القضايا 

اقكي وت ديا: التقنين  ثانيا: المقارطة التقييديةا نموذج الم رة بين الحتر الو

يعاااااااد المغاااااااارب ماااااااان بااااااااين الااااااادول التااااااااي تيااااااااجل أقااااااااو  معاااااااادلات نماااااااو فااااااااي أعااااااااداد حااااااااائيي الأصاااااااول المشاااااااافرة بالقااااااااارة، حيااااااااث يصاااااااانف 

منطقاااااااا احترازياااااااا يغلاااااااب هااااااااج   ضااااااامن قائماااااااة الثلاثاااااااين دولاااااااة الأكثااااااار نشااااااااطا فاااااااي هاااااااذا المجاااااااال عالمياااااااا. وماااااااع ذلاااااااج، لا يااااااايال يتب اااااااي

(، اسااااااااتندت الساااااااالطات التنظيميااااااااة 64) 2017ساااااااانة  قاااااااارار الحظاااااااار الفعلاااااااايإدارة المخاااااااااطر علااااااااى فاااااااار  الابتكااااااااار، فمنااااااااذ صاااااااادور 

  .إلى مخاوف جوهرية تتعلق بتهريب الرساميل، ومخاطر غسل الأموال، وحماية السيادة النقدية

بيااااااااد أن هااااااااذا التوجااااااااه الاحتاااااااارازي أفضاااااااا ي إلااااااااى نتااااااااائ  عكسااااااااية، فباااااااادلا ماااااااان كاااااااابح النشاااااااااط، أد  الحظاااااااار إلااااااااى انتقااااااااال الاسااااااااتخدام 

غساااااال  والمنصااااااات الأجن يااااااة، ممااااااا أد  إلااااااى نشااااااوء ظاااااااهرة (P2P) الرساااااامية عباااااار منصااااااات عالنااااااد للناااااادعنحااااااو القنااااااوات غياااااار 

لقااااااااد انتقلااااااات المخاااااااااطر فعليااااااااا إلاااااااى منطقااااااااة الظاااااااال بعيااااااادا عاااااااان أعااااااااين الرقاباااااااة المقسساااااااااتية، ممااااااااا أفقااااااااد  الأماااااااوال غياااااااار المرئااااااااي.

السااااااالطات القااااااادرة علاااااااى تتباااااااع التااااااادفقات المالياااااااة وتاااااااأمين حماياااااااة المساااااااتهلج، ووضاااااااع المنظوماااااااة المالياااااااة أماااااااام تحااااااادي الموازناااااااة باااااااين 

 .المنع القانوني والواقع العابر للحدود

ويواجااااااااه المغاااااااارب اليااااااااوم مفارقااااااااة بااااااااين مكانتااااااااه كأحااااااااد أباااااااارز الأسااااااااوا  الناشاااااااائة ل صااااااااول المشاااااااافرة عالميااااااااا وبااااااااين اعتماااااااااده مقاربااااااااة 

. هاااااااذا التوجاااااااه الاحتااااااارازي، الاااااااذي تملياااااااه هاااااااواج  حماياااااااة السااااااايادة النقدياااااااة 2017باااااااالحظر الاااااااواق ي مناااااااذ سااااااانة  تقييدياااااااة تتسااااااام

غساااااااال الأمااااااااوال غياااااااار  ومكافحااااااااة غساااااااال الأمااااااااوال، أفضاااااااا ي إلااااااااى نتيجااااااااة عكسااااااااية تجساااااااادت فااااااااي نشااااااااوء سااااااااو  سااااااااوداء ونمااااااااو ظاااااااااهرة

 . (P2P)المرئي عبر منصات تداول عالند للندع 

بتغييااااااار وتتمااااااايم مجموعااااااااة القاااااااانون الجنااااااااائي  12.18وقاااااااد اساااااااتدعى هااااااااذا الوضاااااااع تعييااااااااي الترساااااااانة القانونياااااااة عباااااااار القاااااااانون رقاااااااام 

(، مليمااااااااا 65المتعلااااااااق بمكافحااااااااة غساااااااال الأمااااااااوال الااااااااذي أدرا الأصااااااااول الافتراضااااااااية ضاااااااامن نطااااااااا  الرقابااااااااة ) 43.05والقااااااااانون رقاااااااام 

مقاااااااادمي خاااااااادمات الأصااااااااول المشاااااااافرة بواجبااااااااات اليقظااااااااة والتصااااااااريح بالاشااااااااتباه لااااااااد  الهيئااااااااة الوطنيااااااااة للمعلومااااااااات الماليااااااااة. ومااااااااع 

، (MiCA)واللائحااااااة الأوربيااااااة  (GAFI) يااااااتلاءم مااااااع المعااااااايير الدوليااااااةل 42.45انخااااااراط المشاااااارع فااااااي صااااااياغة مشااااااروع القااااااانون رقاااااام 

 

)63(alimentés par des influenceurs : plus de 120 millions de dirhams transférés, publié le 25 , Les autorités traquent des comptes en Bitcoins, e 360: l Voir 

-des-par-alimentes-bitcoins-en-comptes-des-traquent-autorites-novembre 2024. (En ligne). Disponible sur : https://fr.le360.ma/societe/les

2026). (consulté le 11 avril nfluenceurs_HQWGS5CMORGBBOCJ7VRBR5STWY/i 

)64(, Communiqué de presse relatif à l'usage des monnaies virtuelles, 20 novembre 2017Office des Changes (Maroc):  Voir  . 

المتعلق    43.05بتغيير وتتميم مجموعة القانون الجنائي والقانون رقم   12.18فقرة ثانية من مجموعة القانون الجنائي، كما تم تعديله بموجب القانون رقم   218-4-2( الفصااااااااااااال  65) 

يونيو  14)  1442ذو القعدة    3بتاريخ   6995الجريدة الرسمية عدد (.  2021يونيو   8)  1442من شوال   27بتاريخ   1.21.56بمكافحة غسل الأموال الصادر بتنفيذه الظهير الشريف رقم 

2021   ،)4167                                                                                                                            .          
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تباااااااارز ضااااااااارورة حتميااااااااة لتجااااااااااوز  جااااااااي الرقاباااااااااة النااااااااات  عااااااااان المنااااااااع الشاااااااااامل، والاقتااااااااداء باااااااااالنموذا الأوروبااااااااي الاااااااااذي أث اااااااات عملياااااااااا 

 والسيطرة. التقنين هو أقو ي درجات الضب  أن

ويبقااااااااا  التحااااااااادي قائماااااااااا فاااااااااي ماااااااااد  جاهيياااااااااة المنظوماااااااااة المقسسااااااااااتية للانتقاااااااااال مااااااااان منطاااااااااق إدارة مخااااااااااطر الظااااااااال إلاااااااااى اساااااااااتيعاب 

الابتكااااااار، عباااااار السااااااماح بنشااااااوء منصااااااات تااااااداول وطنيااااااة مرخصااااااة خاضااااااعة للرقابااااااة. إن هااااااذا التحااااااول لااااااو  مجاااااارد خيااااااار تق ااااااي، 

بااااااال هاااااااو ضااااااارورة اسااااااااتراتيجية لضااااااامان مكاناااااااة المغاااااااارب كقطاااااااب ماااااااالي رقماااااااي مسااااااااتدام، قاااااااادر علاااااااى الموازنااااااااة باااااااين متطلباااااااات الأماااااااان 

 المالي وطموحات الريادة الإقليمية.

  ثالثا: التباين الإقليمي في المنطقة العرطية

وعلااااااى نقااااااايل التجاااااااان  الأوروباااااااي، تتااااااوزع اساااااااتراتيجيات التعامااااااال ماااااااع الأصااااااول المشااااااافرة فاااااااي المنطقاااااااة العربيااااااة باااااااين أربعاااااااة نمااااااااذا 

الجزائاااااااااااااااااااااااار  الابتكاااااااااااااااااااااار. ففاااااااااااااااااااااي حاااااااااااااااااااااين تتب ااااااااااااااااااااايمتبايناااااااااااااااااااااة تعكااااااااااااااااااااا  تفااااااااااااااااااااااوت هاااااااااااااااااااااواج  الأمااااااااااااااااااااان الماااااااااااااااااااااالي مقابااااااااااااااااااااال طموحاااااااااااااااااااااات 

وتضااااااااااويقية تصاااااااااال فااااااااااي النمااااااااااوذا الجيائااااااااااري إلااااااااااى حااااااااااد التجااااااااااريم الجنااااااااااائي الصااااااااااريح لحمايااااااااااة الساااااااااايادة  زيريااااااااااااة مقاربااااااااااة وتااااااااااااون 

، إذ يسااااااااا ى الياااااااااوم لتجااااااااااوز  غااااااااارات الحظااااااااار الاااااااااواق ي الاااااااااذي ولاااااااااد الانتقااااااااااالي  الاحتااااااااارازي  بنموذجاااااااااه الم اااااااااارة (، يبااااااااارز66النقدياااااااااة )

 . GAFI)سو  سوداء وغسل أموال غير مرئي من خلال صياغة إطار قانوني يتوافق مع المعايير الدولية )

تعتمااااااااد التاااااااارخيص الجيئااااااااي والرقابااااااااة  بينيااااااااة مقاربااااااااة وفاااااااي مقاباااااااال هااااااااذا التحااااااااول المغربااااااااي، تاااااااانا  دول كااااااااالأردن والبحااااااارين والكوياااااااات

جعلاااااااااات منهااااااااااا نموذجااااااااااا إقليميااااااااااا  مقاربااااااااااة مخصصااااااااااة الإمااااااااااارات العربيااااااااااة المتحاااااااااادة، ولا ساااااااااايما دبااااااااااي، بتب ااااااااااي التدريجيااااااااااة، وتنفاااااااااارد

(. هاااااااااذا الانتشاااااااااار الواساااااااااع اساااااااااتوجب إرسااااااااااء أطااااااااار 67الأصاااااااااول المشااااااااافرة ) مااااااااان الساااااااااكان % 30ودولياااااااااا، حياااااااااث يساااااااااتخدم حاااااااااوالي 

،  هاااااااادف إلااااااااى إخضاااااااااع مقاااااااادمي خاااااااادمات الأصااااااااول الافتراضااااااااية (VARAمثاااااااال ساااااااالطة (تنظيميااااااااة صااااااااارمة عباااااااار هيئااااااااات متخصصااااااااة 

(VASPs)  لرقاباااااااة صاااااااارمة تحاااااااد مااااااان مخااااااااطر غسااااااال الأماااااااوال. ومااااااان خااااااالال هاااااااذه الردياااااااة، ن حااااااات الدولاااااااة الإماراتياااااااة فاااااااي التحااااااااول

لجاااااااذب الاساااااااتثمارات، مساااااااتندة إلاااااااى معاااااااايير شااااااافافة تضااااااامن الحكاماااااااة الفعالاااااااة لكافاااااااة الفااااااااعلين فاااااااي  (Hub) مركاااااااي عاااااااالمي إلاااااااى

 .هذا النظام البيئي الرقمي

كحالاااااااااااة اسااااااااااات نائية، حياااااااااااث تحولااااااااااات العمااااااااااالات المشااااااااااافرة لدياااااااااااه مااااااااااان أداة  لبناااااااااااااان وفاااااااااااي خضااااااااااام هاااااااااااذه الأطااااااااااار المنظماااااااااااة، يظهااااااااااار

 للالتفاف على ا هيار النظام المصرفي والقيود على اليحب.  وسيلة بقا. اقتصاحية استثمارية إلى

يتساااااام المشاااااااهد التنتيماااااااي للأصاااااااول المشااااااافرة فاااااااي منطقاااااااة الشاااااارق الأوساااااااط وةااااااامال أفريقياااااااا بتجزئاااااااة معيارياااااااة حااااااااحة  حياااااااث 

الأوروباااااااي  مماااااااا ولاااااااق فجاااااااوا: رقابياااااااة تااااااارتبط ف ماااااااا ملااااااااطر  (MICA)تفتقااااااار المنطقاااااااة لإطاااااااار قاااااااانوني موحاااااااد ي ااااااااكي نماااااااوذج 

غسااااااااا  الأماااااااااوال ارتباطاااااااااا عكسااااااااايا بجاااااااااوحة التقناااااااااينا فبينماااااااااا تتبنااااااااا  حول كااااااااااتون  والجزائااااااااار مقارطاااااااااا: زيرياااااااااة  تستكشاااااااااف 

فاااااي التااااادفقا: العاااااابرة   (AML)الااااادول الخليجياااااة أنتماااااة ابتكارياااااة  وهاااااو تبااااااين يضاااااعف فعالياااااة مكاف اااااة غسااااا  الأماااااوال

 للحدوحا 

 
التجريم الجنائي   إلى  2018المتضامن القانون المالي لسانة   2017لعام    11.17برز النموذا الجيائري كأكثر النماذا تشاددا في المنطقة، حيث انتقل من المنع الوارد في القانون رقم ( ي66)

مكرر لقانون مكافحة غسااااال الأموال، مجرما حيازة أو تداول أو تعدين الأصاااااول المشااااافرة، وذلج خلافا لتون  التي لا تيال   6الذي أضااااااف المادة    25ا10القانون رقم  بموجب الصاااااريس

 تعو  ضبابا تشريعيا ناتجا عن غياب نص صريح يمنع الحيازة او يجرمها بصفة مباشرة. 

المعادل  2025يوليو    24المقرخ في    10.25، والقاانون رقم 2(،   2017ديسااااااااااااامبر   9) 1439ربيع الثااني   28بتااريخ  76. الجريادة الرسااااااااااااامياة عادد  11.17من القاانون رقم  117راجع: الماادة  

اااااااااااامياة عادد    2005فبراير   6المقرخ في    01.05والمتمم للقاانون رقم    1447محرم  28بتااريخ   48والمتعلق باالوقااياة من تبويل الأموال وتمويال الإرهااب ومكاافحتهماا في الجيائر. الجريادة الرسا

                                                                                                                                     .4(،   2025يوليو  24)

من  %30  إلى حوالي دولة الإمارات العربية المتحدة ، والذي يوثق وصاااول نسااابة تب ي الأصاااول المشااافرة في2025 حول عجغرافيا الأصاااول المشااافرةع لعام Chainalysis  راجع تقرير(  67) 

كجهة   (VARA) ساااالطة تنظيم الأصااااول الافتراضااااية بشااااأن تنظيم الأصااااول الافتراضااااية في إمارة دبي، الذي اسااااتحدث 2022لساااانة   (4)السااااكان. ويسااااتند هذا النموذا إلى القانون رقم 

  11)تم الاطلاع عليه في   chainalysis.com   : متاح عبر الراب    .لرقابة صااااارمة تضاااامن الامتثال لمعايير مكافحة غساااال الأموال العالمية  (VASPs)متخصااااصااااة لإخضاااااع مقدمي الخدمات

                                                                                                                                                          (.2026أبريل  
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و  2021ملياااااااار حولار باااااااين سااااااانري  566وتتهااااااار وطاااااااورة هاااااااذا الوةاااااااع باااااااالنتر إلاااااااى  جااااااام المعاااااااام : الإقليمياااااااة الاااااااذ. بلااااااا  ن اااااااو 

(  مااااااع تسااااااجي  زياااااااحة ملحوحااااااة فااااااي  جاااااام العمليااااااا: ماااااان ساااااانة إلااااااى أواااااار ا إن هااااااذا النطاااااااق الواسااااااع للمعااااااام : 68)  2022

 قعر  المنطقة لمخاطر م دحة في مجال مكاف ة غس  الأموال  تزحاح حدتما بس ب هذا التفاو: التنتيميا   

وع ااااااااااااااى الاااااااااااااارغم ماااااااااااااان الجهااااااااااااااوح الراااااااااااااااي تبااااااااااااااذلها مجموعااااااااااااااة العماااااااااااااا  المااااااااااااااالي لمنطقاااااااااااااااة الشاااااااااااااارق الأوسااااااااااااااط وةاااااااااااااامال أفريقياااااااااااااااا 

(MENAFATF)  ( إلا أن بااااااااااط. وتياااااااااارة التنفيااااااااااذ فااااااااااي بعاااااااااا  69لتعزيااااااااااز التقياااااااااايم المتباااااااااااحل وتنساااااااااايق السياسااااااااااا: الوطنيااااااااااة  )

الااااااااااادول لا يااااااااااازال قعياااااااااااق التعااااااااااااون القضاااااااااااائي والأمناااااااااااي  وي اااااااااااول حون بناااااااااااا. منتوماااااااااااة إقليمياااااااااااة متكاملاااااااااااة قااااااااااااحرة ع اااااااااااى تتباااااااااااع 

 التدفقا: المالية الرقمية وحماية الن اهة المالية للمنطقةا

تكشاااااااف هاااااااذه الدراساااااااة المقارناااااااة أن أثااااااار الأصاااااااول المشااااااافرة علاااااااى ممارساااااااات غسااااااال الأماااااااوال لا يعتماااااااد علاااااااى التكنولوجياااااااا فاااااااي حاااااااد 

الاااااااذي تااااااااأوي إلياااااااه. وتظهااااااار هااااااااذه الجدلياااااااة بوضاااااااوح عناااااااد المقارنااااااااة باااااااين المغااااااارب ونظيااااااااره  كفاااااااااءة الإطاااااااار القاااااااانوني ذا هاااااااا، بااااااال علاااااااى

ماااااااادفوعا بهااااااااواج  مشااااااااروعة تتعلااااااااق بالساااااااايادة النقديااااااااة،  2017الأوروبااااااااي. فبونمااااااااا اسااااااااتمر المغاااااااارب فااااااااي تب ااااااااي حظاااااااار واق ااااااااي منااااااااذ 

 .اختار الاتحاد الأوروبي إخضاع هذه الأصول لرقابة صارمة تفرض الشفافية والتعاون العابر للحدود

عمنطقاااااااااااة  نحااااااااااووالواقااااااااااع أن المنااااااااااع فااااااااااي الاقتصااااااااااادات ذات الساااااااااايادة النقديااااااااااة الحاااااااااااذرة لا يقلااااااااااص غساااااااااال الأمااااااااااوال، باااااااااال يدفعااااااااااه 

عباااااااار مسااااااااارات موازيااااااااة تفلاااااااات ماااااااان الرقابااااااااة المقسساااااااااتية. وفااااااااي المقاباااااااال، يااااااااوفر التقنااااااااين أدوات تتبااااااااع أكثاااااااار نجاعااااااااة تجعاااااااال  الظاااااااالع

إن الفااااااااااااااااااارا)  :التااااااااااااااااااادفقات المالياااااااااااااااااااة مرئياااااااااااااااااااة وقابلاااااااااااااااااااة للضاااااااااااااااااااب . وبنااااااااااااااااااااء علياااااااااااااااااااه، يمكااااااااااااااااااان اساااااااااااااااااااتخلا  قاعااااااااااااااااااادة اساااااااااااااااااااتراتيجية

والمقاربااااااااات القاصاااااااارة همااااااااا اللااااااااذان يمنحااااااااان الجريمااااااااة الماليااااااااة بوئااااااااة خصاااااااابة للنمااااااااو، ولااااااااو  الابتكااااااااار التكنولااااااااوجي فااااااااي  التنظيمااااااااي

 حد ذاته.

 واتمة:

، رغااااااام صااااااابغتها الابتكارياااااااة، مخااااااااطر نظامياااااااة جسااااااايمة فاااااااي مجاااااااال غسااااااال الأماااااااوال، إذ إن بنيتهاااااااا (DeFi)تطااااااارح المالياااااااة اللامركيياااااااة 

اللامركييااااااااة القائمااااااااة علااااااااى الهويااااااااات المسااااااااتعارة وطبيعتهااااااااا العااااااااابرة للحاااااااادود تجعاااااااال الرقابااااااااة عمليااااااااة معقاااااااادة، وتساااااااامح بالتحوياااااااال 

السااااااريع ل مااااااوال غياااااار المشااااااروعة. وماااااان هنااااااا، أضااااااسى تقنااااااين الأصااااااول المشاااااافرة أماااااارا جوهريااااااا لمكافحااااااة غساااااال الأمااااااوال بفعاليااااااة فااااااي 

 .العصر الرقمي

وتتجاااااااااه جهااااااااااود الساااااااااالطات التنظيمياااااااااة حاليااااااااااا نحااااااااااو تعييااااااااااي تااااااااادابير مكافحااااااااااة غساااااااااال الأمااااااااااوال وتمويااااااااال الإرهاااااااااااب، لا ساااااااااايما عباااااااااار 

علااااااى مقاااااادمي خاااااادمات الأصااااااول الرقميااااااة. ومااااااع ذلااااااج، لا ياااااايال يتعااااااين سااااااد  (GAFI) تطبيااااااق معااااااايير مجموعااااااة العماااااال المااااااالي

واساااااتغلال  (Forum shopping) الثغاااارات القانونيااااة مااااان خاااالال دعاااام تقناااااين دولااااي يحااااول دون ظااااااهرة عالتسااااو  القضااااائيع

 .العملات المشفرة في غسل عائدات الجريمة أو الفساد

 نفسها اليوم كخارطة طريق للمستقبل: خم  أولويات وفي هذا السيا ، تفرض

 .: توحيد القواعد لتجنب المفاضلة بين ولايات قضائية متساهلة وأخر  صارمةالتناغم المعيار.  -

تيويااااااااااد المااااااااااراقبين بالوسااااااااااائل التقنيااااااااااة والقانونيااااااااااة الملائمااااااااااة التااااااااااي تواكااااااااااب ساااااااااارعة التطااااااااااور التكياااااااااااف المسااااااااااااتمر مااااااااااااع الابتكاااااااااااار:  -

 .التكنولوجي

 
)68(Voir : «  cryptomonnaie : le volume annuel des transactions dans la région MENA atteint environ 566 milliards de dollars », publié le 12 octobre 2022. (En 

ligne). Disponible sur : linformation.ma (consulté le 11 avril 2026) . 

 

 هي هيئاااة إقليمياااة مساااااااااااااتقلاااة ذات توجاااه دولي، تعمااال على غرار مجموعاااة العمااال الماااالي (MENAFATF) مجموعاااة العمااا  الماااالي لمنطقاااة الشاااااااااااارق الأوسااااااااااااط وةااااااااااااماااال أفريقياااا(  69)

) FATF/GAFI( وتتولى الهيئة مسااااقولية إجراء  2004لمكافحة غساااال الأموال وتمويل الإرهاب. تأسااااساااات عام .)للدول الأعضاااااء للتأكد من  التقييما: المتباحلة ومقرها المنامة )البحرين

                                                                                                                                   menafatf.orgالمتعلقة بالأصول الافتراضية، لضمان سد الفجوات الرقابية في المنطقة. راجع الموقع الرسمي:  15التوصية رقم  مد  امتثالها للمعايير الدولية، ولا سيما
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: تمكااااااااين أجهااااااااية إنفاااااااااذ القااااااااانون ماااااااان أدوات التحلياااااااال الجنااااااااائي الرقمااااااااي لتتبااااااااع التاااااااادفقات غياااااااار المشااااااااروعة " "ذكاااااااااا. البلوكشاااااااااين -

 بفعالية.

تحويااااااااال مبااااااااادأ الشااااااااافافية إلاااااااااى مساااااااااقولية قانونياااااااااة ملموساااااااااة تقاااااااااع علاااااااااى عااااااااااتق المنصاااااااااات المساااااااااااؤولية القانونياااااااااااة والمحاسااااااااااابة:  -

 والمستخدمين.

 .تجاوز التجيئة القانونية لصالث استجابة دولية منسقةالتعاون العابر للحدوح:  -

بياااااااد أن فعالياااااااة هاااااااذه المنظوماااااااات ساااااااتعتمد بشاااااااكل كبيااااااار علاااااااى قااااااادرة الااااااادول والمنظماااااااات الدولياااااااة علاااااااى صاااااااياغة معاااااااايير متقارباااااااة 

لمواجهااااااااة التجيئااااااااة القانونيااااااااة وتوحيااااااااد المقاربااااااااات المتباينااااااااة. وفااااااااي هااااااااذا الإطااااااااار، تمتلااااااااج أوروبااااااااا خباااااااارة واسااااااااعة فااااااااي مكافحااااااااة غساااااااال 

الأمااااااااااوال، كمااااااااااا تقاااااااااادم الاااااااااادروس المستخلصااااااااااة ماااااااااان التجربااااااااااة الألمانيااااااااااة آفاقااااااااااا مقارنااااااااااة قيمااااااااااة لاااااااااادول منطقااااااااااة الشاااااااااار  الأوسااااااااااا  

 .وشمال أفريقيا لتعييي استجابا ها القانونية والمقسساتية

ومااااااااع ذلااااااااج، لا ياااااااايال يغيااااااااب اليقااااااااين حاليااااااااا حااااااااول القاااااااادرة علااااااااى إيجاااااااااد تااااااااوازن بااااااااين دعاااااااام التكنولوجيااااااااا المبتكاااااااارة وردع الجريمااااااااة. 

وباااااااااالنظر إلاااااااااى تجرباااااااااة التعااااااااااون الااااااااادولي فاااااااااي مكافحاااااااااة المااااااااالاذات الضاااااااااري ية، يمكااااااااان الافتاااااااااراض باااااااااأن الطرياااااااااق نحاااااااااو تحقياااااااااق هاااااااااذه 

الأولويااااااااات سااااااااايكون محفوفاااااااااا بالعقبااااااااات. وبااااااااادو ها، ساااااااااوبق  عالبلوكشااااااااينع  اااااااااجلا مفتوحاااااااااا يسااااااااتغله المجرماااااااااون لإخفااااااااااء مصااااااااادر 

أو المنصااااااااات غياااااااار المنظمااااااااة. إن المقارنااااااااة مااااااااع مكافحااااااااة الماااااااالاذات الضااااااااري ية  (Mixers) أمااااااااوالهم، خاصااااااااة عباااااااار أدوات عالمااااااااياع

، وأدوات متطاااااااااورة لتحليااااااااال بياناااااااااات (KYC)تقكاااااااااد علاااااااااى حتمياااااااااة إيجااااااااااد تعااااااااااون دولاااااااااي معااااااااايز، ومعاااااااااايير صاااااااااارمة لتحدياااااااااد الهوياااااااااة 

 .عالبلوكشينع
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